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Messieurs les actionnaires, 

Nous avons I’honneur de vous presenter le rapport annuel concernant I’exercice cloture le 
31 decembre 2014 

Activite des metiers 

Filiale a 100% du groupe Societe Generale, Societe Generale Bank & Trust S.A. (ci-apres « SGBT »), 
s’appuyant sur un modele diversify, est active sur quatre segments d’activites : la gestion privee, le change 
et la tresorerie, les services titres, les services aux entreprises allant de la gestion quotidienne des flux a la 
mise en place de financements structures. 

Dans un environnement contrasts (conditions disparates dans la Zone Euro et conditions de taux 
exceptionnelles avec des taux negatifs sur le court terme), SGBT a continue de capitaliser sur la solidite de 
ses fonds de commerce, sur la resilience de ses metiers, et sur la mattrise et la diversification de ses risques, 
demontrees par sa capacite beneficiaire en 2014 (resultat net SGBT et succursales a 610 MEUR contre 
31 1,8 MEUR en 2013). 

Selon la vision economique au travers des agregats de gestion, le produit net bancaire se monte a 782 MEUR, 
en hausse de 25 % par rapport a 201 3 (623,5 MEUR) ce qui demontre la qualite des fonds de commerce des 
metiers de SGBT et leur capacite a generer des revenus durables, les frais generaux a261 ,8 MEUR, sont en 
hausse de 8 % (242,8 MEUR), lies essentiellement a I'extension du perimetre d’activite et aux investissements 
en cours sur le systeme d’information. Le resultat brut d’exploitation 2014 atteint 520,7 MEUR, en hausse 
(37 %) par rapport a 2013 (380,7 MEUR). 

Cette adaptation de SGBT a son environnement favorisera sa capacite future d’investissement pour soutenir 
la croissance des metiers et renforcer son efficacite operationnelle. 

L’activite de la Banque Privee etait exercee au Luxembourg et au sein des trois succursales : SGBT 
Singapour SGBT Hong Kong, SGBT Middle East a Dubai'. L’activite des deux succursales SGBT Singapour 
et SGBT Hong Kong a ete cedee a DBS en octobre 2014. Cette cession a degage une plus-value de 
172,7 MEUR (220 MUSD) pour un cout de transaction de 3,6 MEUR. 

Les actifs geres se sont fortement reduits a environ 10 milliards d’euros a fin 2014 contre 20 milliards d’euros 
a fin 2013 suite a la cession des activites en Asie. SGBT Luxembourg a reussi la preservation de son fonds 
de commerce malgre un contexte fiscal defavorable en Europe et une concurrence toujours accrue, grace a 
la diversification et a I'innovation en matiere de produits et s’appuyant sur une offre de services de banque 
privee exhaustive (Wealth Planning, Fiduciary services, Wealth investment solution, Prime Market access). 

Malgre des conditions defavorables, le resultat de la tresorerie est reste sur les niveaux eleves de 2013 : 

Les taux ont continue a s’aplanir en 2014 et la BCE a introduit des taux negatifs. Malgre cela, le resultat 
ALM est proche du resultat 201 3 (RBE a 1 07,5 MEUR contre 118,5 MEUR en 2013); 

La tresorerie se detache a nouveau grace aux elements exceptionnels (penalites internes) et un effet 
Marked to market positif ; 

Le FX a presque atteint son objectif malgre 3 premiers trimestres tres lents grace a une tres bonne fin 
d’annee. 

Les activites de services aux investisseurs institutionnels participent de la ligne metier du groupe Societe 
Generale. Malgre un marche tres concurrentiel, la Banque continue le renforcement de sa base clientele et le 
developpement d’offres sur des marches de niche devant lui permettre de se differencier de la concurrence 
tel les que la structuration de fonds de Private Equity, SIF, Real Estate, tout en renforgant les synergies intra- 
groupe notamment avec la Banque Privee (Global Custody PRIV.). Ces developpements ont permis une 
augmentation du RBE de 17,2 MEUR a 18,8 MEUR tout en absorbant les coOts lies au projet d’externahsation 

de certaines fonctions. ... . 

Au 31 juillet 2014 la banque a, par ailleurs, repris I’activite de banque depositaire et d’administration de fonds 

jusque-la logee dans I’entite SGSS Luxembourg. 
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Les activites de I’ingenierie financiere Corporate ont poursuivi leur developpement en 2014 au travers de 
1’extension d’operations structures a destination d’investisseurs. Le RBE est en sensible augmentation 
(247 MEUR en 2014, 147 MEUR en 2013) mais tient compte d’un produit non recurrent suite a la cession d’un 
pret du portefeuille. 

Les activites de la banque commerciale beneficient d’une offre complete de services bancaires, executee 
a partir de Luxembourg, pour des clients du Groupe Societe Generate ou des grandes PME tuxembourgeoises 
(corporates, Institutionnels, Fonds de Private Equity). Les performances de I’activite ont ete portees cette 
annee par une bonne dynamique de i’activite de Cash Management et par la mise en place d’une gestion ALM 
plus dynamique. Le RBE est done en nette progression a 13,6 MEUR (contre 3,3 MEUR en 2013). 


Perspectives 

Le pole Banque de Grande Clientele et Solutions Investisseurs (auquel SGBT Luxembourg appartient) 
constitue le troisieme pilier de la strategie de Banque universelle du Groupe. Apres avoir fortement reduit son 
profil de risque depuis 2007, le Groupe a renforce son modele oriente clients et est desormais bien positionne 
pour renforcer ses parts de marche dans un environnement concurrentiel en mutation, ou certains acteurs 
revoient leur strategie et reduisent leurs activites. II est notamment en mesure de tirer parti de la 
desintermediation croissante en Europe et du developpement des nouveaux services post-marche. 

En 2015, le Groupe continuera d’accompagner et de toujours mieux servir sa base de clientele large et 
diversifiee (entreprises, institutions financiers, gestionnaires d’actifs, entites du secteur public, clientele 
patrimoniale) en proposant des solutions sur mesure et a forte valeur ajoutee. Le Groupe entend notamment : 

• consolider ses positions de tout premier plan dans les activites de marche en developpant les activites 
de flux de derives action, de produits structures et de distribution obligataire ; 

• conquerir de nouveaux clients en Europe, renforcer sa presence aupres des institutions financiers et 
elargir sa base de clients fortunes en Europe ; 

• etre aux avant-postes de revolution des services post-marche, en s’appuyant notamment sur 
I’integration de Newedge, dont il a pris le controle exclusif en 2014, ameliorer la plateforme de 
conservation et d’administration de fonds et proposer de nouveaux services post-marche a valeur 
ajoutee ; 

• developper la Banque Privee et Lyxor dans les pays europeens en s’appuyant sur les expertises 
complementaires developpee au sein de son dispositif europeen. En 2014, le Groupe a finalise la 
cession a DBS de ses activites de Banque Privee en Asie. En operant a partir d’un dispositif recentre, 
la Banque Privee pourra accelerer son developpement sur ses marches cceurs et continuer de 
renforcer les services proposes a ses clients dans la zone EMEA (Europe Moyen-Orient, Afrique). 

Dans ce contexte contraint et dans le cadre de la transformation du Groupe, SGBT poursuit I’adaptation de 
son dispositif commercial et son developpement cible sur les activites de Banque Privee et les Services aux 
Investisseurs notamment en s’appuyant sur les atouts du Luxembourg (stability et rating AAA), en apportant 
son expertise pointue a ses clients (notamment Wealth planning, solutions d’investissement custody et cash 
management) et en faisant jouer les synergies entre les differents metiers. Cette evolution se traduit par 
I’apport ou le developpement a Luxembourg de nouvelles activites. 

SGBT continue egalement de poursuivre ses efforts de rationalisation operation nelle pour accompagner le 
developpement de ses metiers et repondre de maniere optimale aux evolutions reglementaires telles que 
I’echange automatise de donnees ou le renforcement de la protection des investisseurs. 
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Structure financiere 

SGBT beneficie d'une appreciation favorable par I’agence de notation Standard & Poor's a regard de la solidite 
financiere du Groupe : A-1 a court terme, A a long terme (notation du 23 janvier 2012 confirmee en juillet 
2014). 

Les fonds propres prudentiels de la Banque se repartissent, comme suit : 
fonds propres de base : 2 856 millions d’euros, 
fonds propres complementaires eligibles : 345 millions d’euros. 

SGBT n’a pas emis de titre hybride ou d’emprunt subordonne non eligible aux fonds propres prudentiels. De 
fait, les fonds propres internes sont identiques aux fonds propres prudentiels. 

Dans le nouveau referentiel Bale 3, le ratio Tier One de SGBT s’eleve au 31 decembre 2014 a 23,19%. 

Le ratio integrant le capital eligible Tier II s’eleve a 25,99% au 31/12/2014. 

SGBT n'a pas precede en 2014 au rachat d'actions propres. 

La reduction de I’exigence de fonds propres entre 201 3 et 2014 est en grande partie due a la prise en compte 
des garanties bancaires regues de la maison-mere sur les encours Axus Luxembourg (ponderation des 
encours beaucoup plus favorable) qui compense (’augmentation des RWA liee au developpement des activites 
des metiers. 


GESTION DES RISQUES 

SGBT accorde une importance particuliere a la mise en oeuvre d’une organisation robuste et efficiente de 
gestion et de maitrise des risques. Cette organisation a pour principaux objectifs de : 

contribuer au developpement des metiers en optimisant la rentabilite globale ajustee par les risques ; 
garantir la perennite de la Banque en mettant en oeuvre un dispositif performant d’analyse, de mesure 
et de controle des risques. 

La gouvernance de la gestion des risques s’appuie sur la forte implication de I’ensemble de i’encadrement de 
I’entreprise, des regies et procedures internes clairement definies et sur le controle exerce par des equipes 
independantes des directions operationnelles pour encadrer la souscription de nouveaux risques, en assurer 
un suivi regulier et veiiler a I’application des regies et procedures. Un Comite des Risques de SGBT, preside 
par un administrateur de SGBT, Responsable adjoint de la Direction des risques du Groupe Societe Generale, 
se reunit trimestriellement pour rendre compte du pilotage des risques et prendre si besoin, des orientations 
en termes d’acceptation ou de gestion des risques. 

Le suivi des risques distingue cinq grandes categories de risques : 

risque de credit : risque de perte resultant de I’incapacite des clients, d’emetteurs souverains ou 
d’autres contreparties de faire face a leurs engagements financiers. II inclut aussi le risque de 
contrepartie afferent aux activites de marche exercees par la Banque ; 

risque operationnel : risque de perte ou de fraude du fait de vices ou defaillances des procedures et 
systemes internes, d'erreurs humaines ou d'evenements externes, y compris le risque informatique et 
le risque de gestion. Un accent particulier est porte sur le risque de conformite qui fait 1’objet d’un 
dispositif d’encadrement renforce ; 

risque de marche : risque de perte resultant d’une evolution defavorable des parametres de marche ; 
risque structurel de taux : risque de perte ou de depreciation residuelle d’actifs inscrits ou non au bilan 
en raison des variations des taux d’interet. II est exclusif du risque de taux d’interet relatif aux activites 
de marche qui releve du risque de marche ; 

risque de liquidity : risque pour le Groupe de ne pas etre capable de faire face a ses besoins de 
tresorerie actueis et futurs, anticipes ou non, a un cout raisonnable. 
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ARRETE DES COMPTES ET AFFECTATION DU BENEFICE 


Au 31 decembre 2014 : 

le benefice de I’exercice d’EUR 610 326 937 
le report a nouveau anterieur, soit EUR 561 876 723, 

la partie liberee de la reserve pour I’imputation de l’impot sur la fortune constitute en 2009 soit 
EUR 24 137 905 

forment un total disponible d’EUR 1 196 341 565. 


II sera propose a I’Assemblee Generate d’affecter ce montant total disponible comme suit: 


■ Reserve speciale pour I’imputation de I'impot sur la fortune : 

■ Reserve speciale pour I’imputation de I’impot sur la fortune 
des societes integrees fiscalement : 

■ Dividendes distribues : 

■ Report a nouveau : 


35 146 177 EUR 


14 792 845 EUR 
610 000 000 EUR 
536 402 543 EUR 


Au 31 decembre 2014, les fonds propres de base de SGBT s’elevent, avant distribution, a 
EUR 3 133 574 000, auxquels il faut ajouter les emprunts subordonnes d’EUR 450 000 000 et une quote-part 
de reserves afferentes aux plus-values de reinvestissement d’EUR 17 254 770, soit un total 
d’EUR 3 600 829 770. 


Le conseil d’administration propose a I’Assemblee Generate d’approuver les comptes annuels au 
31 decembre 2014, tels qu’ils ont ete presentes et de donner decharge pleine et entiere de leur gestion aux 
administrateurs. 


Luxembourg, le 2 avril 2015 
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Deloitte* 


Au Conseil d’ Administration de 
Societe Generale Bank & Trust 
Societe Anonyme 
1 1 , Avenue Emile Reuter 
L-2420 Luxembourg 


Deloitte Audit 

Societe a responsabilite limitee 

560, rue de Neudorf 
L-2220 Luxembourg 
B.P.1173 

L-1011 Luxembourg 

Tel; +352 451 451 
Fax: +352 451 452 992 
www.deloitte.lu 


RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE 


Rapport sur les comptes annuels 

Conformement au mandat donne par le Conseil d’ Administration du 28 mars 2014, nous avons effectue l’audit 
des comptes annuels ci-joints de Societe Generale Bank & Trust S.A., comprenant le bilan au 31 decembre 
2014 ainsi que le compte de profits et pertes pour l’exercice clos a cette date, et un resume des principales 
methodes comptables et d’autres notes explicatives. 

Responsabilite du Conseil d ’Administration pour les comptes annuels 


Le Conseil d’Administration est responsable de l'etablissement et de la presentation sincere de ces comptes 
annuels, conformement aux obligations legales et reglementaires relatives a l’etablissement et la presentation 
des comptes annuels en vigueur au Luxembourg ainsi que d’un controle interne qu’il juge necessaire pour 
permettre 1 etablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci 
proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs. 

Responsabilite du reviseur d’entreprises agree 


Notre responsabilite est d’ exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre audit. Nous avons 
effectue notre audit selon les Normes Internationales d’ Audit telles qu’adoptees pour le Luxembourg par la 
Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux 
regies d’ethique et de planifier et de realiser T audit en vue d’obtenir une assurance raisonnable que les comptes 
annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. 


Societe a responsabilite limitee au capital de 35,000 € 
RCS Luxembourg B 67.895 
Automation d'etablissement : 10022179 
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Deloitte. 


Un audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueillir des elements probants concemant les 
montants et les informations foumis dans les comptes annuels. Le choix des procedures releve du jugement du 
reviseur d’entreprises agree, de meme que revaluation du risque que les comptes annuels comportent des 
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d’erreurs. En procedant a cette 
evaluation, le reviseur d’entreprises agree prend en compte le controle interne en vigueur dans l’entite relatif 
a l’etablissement et la presentation sincere des comptes annuels afin de defmir des procedures d’ audit 
appropriees en la circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur le fonctionnement efficace du 
controle interne de 1’entite. Un audit comporte egalement T appreciation du caractere approprie des methodes 
comptables retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil 
d’ Administration, de meme que l’appreciation de la presentation d’ ensemble des comptes annuels. 

Nous estimons que les elements probants recueillis sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion. 

Opinion 

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere de Societe 
Generate Bank & Trust S.A. au 31 decembre 2014, ainsi que des resultats pour l’exercice clos a cette date, 
conformement aux obligations legates et reglementaires relatives a l’etablissement et la presentation des 
comptes annuels en vigueur au Luxembourg. 

Rapport sur d'autres obligations legates ou reglementaires 

Le rapport de gestion, qui releve de la responsabilite du Conseil d’ Administration, est en concordance avec 
les comptes annuels. 


Pour Deloitte Audit, Cabinet de revision agree 



Stephane CesarifReviseur d’entreprises agree 
Partner 


Luxembourg, le 14 avril 2015 
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Societe Generale Bank & T rust 
Societe Anonyme 

Bilan 

Au 31 decern bre 2014 
{exprime en milliers EUR) 



Notes 

2014 

2013 

Tresorerie et comptes a vue aupres de banques centrales 

3/33 

530 638 

7 119 

Actifs financiers detenus a des fins de transaction 

4/18/33 

581 255 

827 599 

Actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du 
compte de profits et pertes 

5/18 

- 

248 129 

Actifs financiers disponibles a la vente 

6/18/33 

8 141 631 

6 427 150 

Prets et creances au cout amorti 

7/33 

25 073 540 

33 240 153 

Placements detenus jusqu'a leur echeance 

8/33 

362 110 

388 861 

Instruments derives - Comptabilite de couverture 

9/18/33 

1 189 

4 345 

Immobilisations corporelles 

10 

10 875 

13 628 

Immobilisations incorporelles 

10 

20 305 

14 578 

Actifs d'impots 

11 

35 905 

35 462 

Autres actifs 

12 

1 040 324 

670 099 

Total des actifs 


35 797 772 

41 877 122 

Dep6ts de banques centrales 



2 059 

Passifs financiers detenus a des fins de transaction 

13/18 

585 131 

3 613 450 

Passifs financiers evalues au cout amorti 

14 

31 067 634 

34 477 370 

Instruments derives - Comptabilite de couverture 

9/18 

445 287 

271 698 

Provisions 

15 

121 271 

103 183 

Passifs d'impots 

11 

74 897 

52 348 

Autres passifs 

16 

369 978 

568 225 

Total des passifs 


32 664 198 

39 088 333 

Capital 

17 

1 389 043 

1 389 043 

Prime d’emission 

17 

2817 

2 817 

Reserves de reevaluation dont actifs disponibles a la 
vente 

17 

207 736 

162 278 

Autres reserves (y compris resultats reportes) 

17 

923 651 

922 835 

Resultat de I'exercice 


610 327 

311 816 

Total des capitaux propres 


3 133 574 

2 788 789 





Total des passifs et des capitaux propres 


35 797 772 

41 877 122 

Engagements de pret 
Garanties financieres 

33 

33 

1 840 533 
8 559 325 

1 375 410 
6 528 059 

Autres engagements 

Total engagements de pret, garanties financieres et 
autres engagements 

33 

298 040 

3 395 754 


10 697 898 

11 299 223 

Fonctions de gestion 

31 

492 026 359 

442 553 331 

dont operations fiduciaires 


2 494 643 

4 338 452 


L’annexe fait partie integrante des comptes annuels 
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Societe Generate Bank & Trust 
Societe Anonyme 


Resultat global riet 


Compte de profits et pertes 




Pour I’exercice se terminant au 31 decembre 2014 



ft 

(exprime en milliers EUR) 




Notes 

2014 

2013 

ft 

Interets repus et produits assimiles 

19 

818 334 

902 527 

6 

Interets payes et charges assimilees 

19 

(632 825) 

(684 341) 


Produits de dividendes 

20 

180 362 

238 360 


Commissions perpues 

21 

292 292 

262 576 

B 

Commissions versees 

21 

(110 816) 

(93 875) 


Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la 
vente 

22 

(14 065) 

(123 768) 

ft 

Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste 
valeur par le biais du compte de profits et pertes 

23 

107 112 

29 257 

ft 

Gains ou pertes nets sur instruments financiers non evalues a 
la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes 

24 

93 173 

20 828 


Autres produits operationnels 

25 

70 029 

85 900 

j- 

Autres charges operationnelles 

25 

(21 044) 

(13 933) 


Produit Net Bancaire 


782 552 

623 531 


Frais de personnel 

26 

(152 159) 

(133 699) 

fe 

Frais generaux et administrates 

27 

(101 679) 

(103 540) 


Amortissements sur immobilisations corporelles 

10 

(4 395) 

(3 364) 

i= 

Amortissements sur immobilisations incorporelles 

10 

(3 586) 

(2 229) 


Frais generaux et administratifs 


(261 819) 

(242 832) 

E 

Resultat Brut d'exploitation 


520 733 

380 699 


Coiit Net du Risque 

28 

(84) 

(37 234) 

fc 

Resultat sur actif non courant et ne remplissant pas les 
conditions d'une activite abandonnee 

29 

169 161 

- 

t= 

Resultat total des activites poursuivies avant impot 


689 810 

343 465 

£ 

Impots sur le resultat provenant des activites ordinaires 

30 

(79 483) 

(31 648) 

1= 

Resultat net de I'exercice 


610 327 

311 817 

Reevaluation a la juste valeur 

17 

45 458 

204 137 

£ 

Total des autres elements du resultat global 


45 458 

204 137 



655 785 


515 954 


E 

E 


L’annexe fait partie integrante des comptes annuels 
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Societe Generate Bank & T rust 
Societe Anonyme 

Etat de variation des capitaux propres 

Au 31 decern bre 2014 
(exprime en milliers EUR) 



Capital 

Primes 

d’emission 

Reserves de 
reevaluation 

Reserves et 
report a 
nouveau 

Total 
reserves et 
report a 
nouveau 

Resultat net 
de 

I'exercice 

Total des 
capitaux 
propres 

Solde au 31 decembre 2012 

1 389 043 

2 817 

(41 859) 

919 814 

877 955 

433 021 

2 702 836 

Affectation du resultat precedent 

. 



433 021 

433 021 

(433 021) 


Resultat net de I'exercice 

- 

- 

- 

- 

*- 

311 816 

311 816 

Distribution pour I’exercice 2012 

- 

- 

- 

(430 000) 

(430 000) 

- 

(430 000) 

Reevaluation a Ea juste vafeur 
- des operations sur instruments 

financiers disponibles a la vente 

- 

- 

133 795 

- 

133 795 

_ 

133 795 

- sur couverture de flux de 

tresorerie 

- 

- 

69 033 

- 

69 033 

_ 

69 033 

- conversion de monnaies 

etrangeres 

- 

- 

3 226 

- 

3 226 

_ 

3 226 

- sur autres elements 

- 

- 


_ 

_ 

_ 


Ecarts actuariels sur avantages 

posterieurs a I’emploi 

- 

- 

(1 917) 

- 

(1 917) 

- 

(1 917) 

Solde au 31 decembre 2013 

1 389 043 

2 817 

162 278 

922 83S 

1 085113 

311 816 

2 788 789 

Affectation du resultat precedent 

. 



311 816 

311 816 

(311 816) 


Resultat net de I'exercice 

- 

- 

- 

- 

. 

610 327 

610 327 

Distribution pour I'exercice 2013 

- 

- 

- 

(31 1 000) 

(311 000) 

- 

(31 1 000) 

Reevaluafion a la juste valeur 
- des operations sur instruments 

financiers disponibles a la vente 

- 

- 

68 140 

- 

68140 

. 

68 140 

- sur couverture de flux de 

tresorerie 

- 

- 

(8 903) 

- 

(8 903) 

- 

(8 903) 

- conversion de monnaies 

etrangeres 

- 

- 

(8 552) 

- 

(8 552) 

- 

(8 552) 

- sur autres elements 

- 

- 

67 

- 

67 

_ 

67 

Ecarts actuariels sur avantages 

posterieurs a I’emploi 

- 

- 

(5 294) 

- 

(5 294) 


(5 294) 

Solde au 31 decembre 2014 

1 389 043 

2 817 

207 736 

923 651 

1 131 387 

610 327 

3133 574 
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Note 1 - Organisation 

Societe Generale Bank & Trust S.A. (la « Banque ») a ete constitute en date du 11 avril 1956 
sous la denomination d’lngefilux, laquelle fut changee le 7 mai 1981 en Luxbanque, Societe 
Luxembourgeoise de Banque S.A.. En 1995, I’assemblee generale extraordinaire a decide de 
changer la denomination de !a Banque en Societe Generale Bank & Trust S.A., avec effet au 
1 er juin 1995. La Banque estsoumiseaux dispositions bancaires luxembourgeoisesetnotamment 
a la loi du 5 avril 1993 telle que modifiee relative au secteur financier. 

En date du 19 decembre 1995, la Banque a precede a une augmentation de capital par apport 
en nature des succursales suisse et luxembourgeoise de la Societe Generale Alsacienne de 
Banque S.A., Strasbourg (« Sogenal »). L’assemblee generale extraordinaire de Sogenal tenue 
le 20 decembre 1995 a approuve I’apport en nature a la Banque, qui correspond a I’apport de 
I’universalite des biens et droits tels qu’ils figuraient dans les succursales suisse et 
luxembourgeoise au 30 juin 1995. 

En date du 6 octobre 2004, la Banque a precede a une augmentation de capital par apports 
autres qu’en numeraire. Cette operation a modifie la structure de son actionnariat direct. 

Au 31 decembre 2014, le capital de la Banque est controle integralement par Sogeparticipations, 
societe anonyme de droit frangais du Groupe Societe Generale. 

En 2005, la Banque a ouvert une succursale a Singapour. En 2006, la Banque a ouvert deux 
succursales, en Grece et a Hong Kong, egalement par des apports en nature de I’activite de 
banque privee des succursales de la Societe Generale dans ces pays respectifs. En 2007, la 
Banque a ouvert une succursale a DubaV. 

Au 1 er juin 2012, la Banque a transfere ie fonds de commerce de la succursale SGBT Hellas vers 
General Bank of Greece Geniki S.A.. Cette succursale, qui a une activite dormante depuis lors, 
a ete liquidee le 31 octobre 2012. 

Au 6 octobre 2014, la Banque a finalise la cession des activites de Banque Privee des succursales 
de Singapour, Hong-Kong et Dubai. 

La cession a fortement reduit la taille de biian de ces trois succursales. 

Les comptes annueis de la Banque au 31 decembre 2014 incluent les etats financiers des 
succursales de Singapour, Hong Kong et Dubai' (les « Succursales »). 

Les etats financiers des Succursales ayant ete etablis d'apres les regies de leur pays d’origine, 
les retraitements necessaires ont ete effectues afin de les rendre conformes aux principes 
comptables luxembourgeois applicables pour I’etablissement des comptes annueis. 

La Banque est active dans la gestion de patrimoine, le conseil en investissements, I’ingenierie 
financiere, la Banque depositaire, notamment pour le compte d'organismes de placement 
collectif. La Banque est egalement active sur les marches financiers et institutionnels a travers 
un volume important d’activites de tresorerie realisees pour son propre compte et d’operations de 
financement realisees pour de grandes entreprises. 

Au 31 juillet 2014, la Banque a, par ailleurs, repris I'activite de banque depositaire et 
d’administration de fonds jusque-la logee dans I’entite SGSS Luxembourg. 
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Note 2 • Principales methodes comptables 
2.1 Normes appUcables et comparability 

Les methodes comptables de la Banque sont en conformite avec les prescriptions legates en 
vigueur au Grand-Duche de Luxembourg et plus precisement avec la loi modifiee du 
17 juin 1992 relative aux comptes annuels et aux comptes consolides des etablissements de 
credit de droit luxembourgeois. 

Depuis le 31 decembre 2012, la Banque a pris la decision de modifier certains principes 
comptables et a choisi d’etablir ses comptes annuels selon le regime comptable mixte (« regime 
mixte » ou principes comptables generalement acceptes au Luxembourg « LUX GAAP » avec 
« options IAS »). 

La loi modifiee du 17 juin 1992 permet aux etablissements de credit de publier leurs comptes en 
« LUX GAAP » en recourant a certaines normes IAS/IFRS (« options IAS »). Ces « options IAS » 
concernent tant la presentation des etats financiers que les regies d’evaluation. En I’occurrence, 
la Banque a choisi les options suivantes : 

• Recours a un schema de presentation alternatif du bilan s’appuyant sur la presentation 
du schema de reporting prudentiel (« FINREP ») au 31 decembre 2014 ; 

• Recours a un schema de presentation alternatif du compte de profits et pertes s'appuyant 
principalement sur la presentation du FINREP au 31 decembre 2014 ; 

• Inclusion d’un etat de variations des capitaux propres. 

La Banque s’assure neanmoins du respect des dispositions des articles 7 et 41 de la loi modifiee 
du 17 juin 1992 en matiere de presentation des comptes annuels. 

Les principes comptables utilises par la Banque sont bases sur les Normes Internationales 
d'lnformations Financieres (« IFRS ») tels qu’adoptes par I’Union europeenne parmi lesquelles 
seules les normes suivantes ont ete retenues : 


• IAS 10 

• IAS 12 

• IAS 16 

• IAS 18 

• iAS 19 

• IAS 21 

• IAS 24 

• IAS 32 

• IAS 36 
. IAS 38 

• IAS 39 


Evenements posterieurs a la date de cloture ; 

Impots sur le resuttat ; 

Immobilisations corporelles ; 

Produits des activites ordinaires ; 

Avantages du personnel ; 

Effets des variations des cours des monnaies etrangeres ; 
Information relative aux parties liees ; 

Instruments financiers: presentation ; 

Depreciation d’actifs ; 

Immobilisations incorporelles ; 

Instruments financiers: Comptabilisation et evaluation. 
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Parmi les nouvelles normes, amendements de normes ou interpretations publies par I’lASB 
(International Accounting Standards Board) au cours de 1’annee 2013-2014, celie reprise 
ci-dessous entrera en vigueur lors d’exercices comptables ulterieurs : 

• IFRS 9 « Instruments financiers », applicable a partir des exercices commen 5 ant le 
1 er janvier 2018 avec une presentation au 1 er janvier 2017. 

Pour !es textes precites, a I’exception de la norme IFRS 9, la Banque ne s’attend pas a des 
impacts significatifs iors de ieur application. 

Quant a I’lFRS 9 qui introduit notamment de nouvelles exigences en matiere de classement et 
devaluation des actifs financiers, son implementation pourrait engendrer, en fonction des 
instruments, un changement de comptabilisation et des impacts en compte de profits et pertes. 
Les modifications introduites en matiere de depreciation au titre de pertes de credit attendues 
pourraient egalement engendrer des impacts en compte de profits et pertes. 

La Banque est la societe faTtiere d'un groupe integrant fiscaiement plusieurs entites 
(cf. note 2.14). 
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La Banque a decide de continuer d’enregistrer la provision forfaitaire et des postes speciaux avec 
quote-part de reserves et les fonds pour risques bancaires generaux (« les provisions 
prudentielles »), voir note 2.9. 

Les principales methodes comptables appliquees lors de ia preparation des etats financiers sont 
decrites ci-apres. Ces methodes ont ete appliquees de fagon permanente pour ies exercices 
presentes. 

L'exercice social s’etend du 1 er janvier au 31 decembre de chaque annee. 

Conformement a I’article 80 de la loi sur les comptes des banques, la Banque ne prepare plus de 
comptes consolides, depuis l’exercice du 31 decembre 2013. En effet, aux 31 decembre 2014 et 
2013, les comptes de SGBT sont inclus dans les comptes consolides de Societe Generale, dont 
le siege social est situe au numero 29 du boulevard Haussmann, 75009, Paris, qui constitue 
I’ensemble le plus grand d’entreprises dont la Banque fait partie en tant qu’entreprise filiale. Les 
comptes consolides sont disponibles au siege social indique ci-avant. 

Estimations etjugements comptables determinants 

La preparation des etats financiers et I’application des principes et methodes comptables decrits 
ci-apres necessitent I’utilisation de jugements et d’estimations. De par Ieur nature, les evaluations 
necessaires a I’etablissement des etats financiers exigent la formulation d’hypotheses et 
comportent des risques et des incertitudes quant a Ieur realisation dans le futur. 

Bien que le Conseil d’Administration pense avoir pris en consideration toutes les informations 
disponibles pour determiner ces opinions et estimations, les profits et pertes futurs definitifs des 
operations concernees pourraient etre differents de ces estimations et avoir alors une incidence 
significative sur les etats financiers. 


E 

E 

t 

1= 

1= 

E 

§ 

E 

E 

E 

E 


Document emis electroniquement 


Societe Generale Bank & Trust 
Societe Anonyme 

Annexe (Suite) 

Au 31 decembre 2014 


Le recours a ces estimations concerne notamment les evaluations suivantes : 

• la determination des justes valeurs des instruments financiers non cotes ; 

• la definition de la duree d’utilite et de la valeur residuelle des immobilisations incorporelles 
et corporelles ; 

• I’estimation du montant recouvrable des actifs deprecies ; 

• le montant des actifs d’impots differes ; 

• (’appreciation de I’obligation actuelle resultant d’evenements du passe dans le cadre de 
la comptabilisation de provisions dont celles relatives aux avantages du personnel ; 

• plus generalement les provisions inscrites au passif du bilan. 

Le recours a des jugements critiques en appliquant les politiques comptables peuvent etre les 
suivants : 

• la reconnaissance du revenu ; 

• la classification des instruments financiers selon le prescrit des normes internationales et 
tenant compte des intentions de gestion ; 

• le taux d'actualisation utilise pour le regime de retraite complementaire a prestations 
definies. 

2.3 Operations en devises 

Les elements inclus dans les etats financiers de la Banque sont evalues en utilisant la monnaie 
du principal environnement economique dans lequel I’entite exerce ses activites {« la monnaie 
fonctionnelle »). Les etats financiers sont presentes en euros (« EUR »), monnaie fonctionnelle 
et monnaie de presentation de la Banque. 

Les succursales asiatiques et du Moyen-Orient remontent leur resultat en USD. 

La Banque tient une comptabilite pluri-monetaire qui consiste a enregistrer chaque operation en 
devise dans une comptabilite distincte selon la devise dans laquelle elle est exprimee et qui 
s’articule autour de comptes de positions. 

En date de cloture, les actifs et passifs monetaires libelles en devises sont convertis en EUR au 
cours comptant de la devise. Les ecarts de change latents ou realises sont enregistres en profits 
et pertes. 

Les operations de change a terme sont evaluees en juste valeur en utilisant le cours de change 
a terme restant a courir de la devise concernee. Les positions de change au comptant sont 
evaluees selon les cours de change officiels au comptant de fin de periode. Les differences de 
reevaluation ainsi degagees sont enregistrees dans le compte de profits et pertes. 
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Le montant en devises des actifs financiers non monetaires libelles en devises, notamment les 


J 



actions et autres titres a revenu variable qui n’appartiennent pas au portefeuille de transaction, 
est converti dans la monnaie fonctionnelle de I’entite en utilisant le cours de change de cloture. 
Les ecarts de change relatifs a ces actifs financiers sont constates en capitaux propres et ne sont 



rapportes au compte de profits et pertes qu’au moment de leur cession ou de leur depreciation 
ainsi qu’en cas de couverture de juste valeur du risque de change. En particulier, s’ils sont 
finances par un passif libelle dans la meme devise, les actifs non monetaires sont convertis au 
cours comptant de fin de periode en comptabilisant I’incidence des variations de change en profits 
et pertes si une relation de couverture de juste valeur a ete mise en place entre ces deux 
instruments financiers. 

Le bilan des succursales est converti sur la base des cours de change officiels a la date de cloture. 
Les postes du compte de profits et pertes sont convertis sur la base du cours de change moyen 
annuel. La difference de conversion sur le capital de dotation, les reserves, le report a nouveau 
et le resultat qui resulte de revolution des cours de change est portee en « capitaux propres - 
reserve de reevaluation - Conversion de monnaies etrangeres ». 
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Les principaux cours de change au comptant utilises aux 31 decembre 2014 et 2013 par la 
Banque sont les suivants : 



2014 

2013 

EUR 1 = 

USD 1,2141 

USD 1,3791 

EUR 1 = 

CAD 1 ,4063 

CAD 1 ,4671 

EUR 1 = 

JPY 145,23 

JPY 144,72 

EUR 1 = 

CHF 1,2024 

CHF 1,2276 


£ 

i 


Par derogation aux principes enonces ci-dessus, les cessions d'actifs evaluees en devises sont 
converties au cours en date d’operation. 

Ainsi, le gain net enregistre suite a la cession des activites de Banque Privee des succursales de 
Singapour, Hong-Kong et DubaT a ete converti au cours de EUR 1 = USD 1,2565. 

2.4 Tresorerie et comptes a vue aupres de banques centrales 

La tresorerie se compose essentiellement des avoirs en caisse, des encours debiteurs des 
comptes a vue interbancaires et de la reserve minimale obligatoire aupres de la Banque Centrale 
du Luxembourg. 

Les fonds relatifs a la reserve minimale ne sont pas disponibles pour financer les operations 
courantes de la Banque. La base de reserve, calculee mensuellement, est definie en fonction des 
elements du bilan selon les principes comptables luxembourgeois. Le calcul de la base qui 
determine I’exigence de reserve est effectuee par la Banque Centrale. 
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2.5 Les instruments financiers 

Lors de leurcomptabilisation initiate, les actifs et passifs financiers sont evalues a leur juste valeur 
en integrant les couts de transaction (a I’exception des instruments financiers comptabilises a la 
juste valeur par le biais du compte de profits et pertes). Apres leur comptabilisation initiate, les 
actifs et passifs financiers sont evalues en fonction de leur classification soit a leur juste valeur, 
soit au cout amorti en utilisant la methode du taux d’interet effectif. 
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Le taux d’interet effectif est !e taux qui actualise exactement les decaissements ou encaissements 
de tresorerie futurs sur la duree de vie prevue (estimee) de I’instrument financier ou, selon le cas, 
sur une periode plus courte de maniere a obtenir la valeur comptable nette de I’actif ou du passif 
financier. Le calcul de ce taux prend en consideration les flux de tresorerie estimes sur la base 
des modalites contractuelles de I’instrument financier sans tenir compte des pertes sur credit 
futures et il inclut par ailleurs les commissions payees ou regues entre les parties au contrat des 
lors qu’elles sont assimilables a des interets, les couts de transaction ainsi que toutes les primes 
et decotes. 

Le bilan de la Banque reprend les postes de I'actif et du passif conformement au critere de la date 
de mise a disposition des fonds, c'est-a-dire a la date de transfert effectif a I'exception des 
instruments financiers derives qui sont enregistres en date de transaction (de negotiation). 

2.5. 1 Determination de la juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur est definie comme le prix qui serait regu lors de la vente d’un actif ou paye pour 
le transfert d’un passif dans une transaction normale entre des intervenants du marche. 

L’existence de cotations publiees sur un marche actif constitue la meilleure indication de la juste 
valeur des instruments financiers. En I’absence de telles cotations, la juste valeur est determinee 
par I’application de techniques devaluation reconnues. 

Un instrument financier est considere comme cote sur un marche actif si des cours sont aisement 
et regulierement disponibles aupres d’une bourse, d’un courtier, d’un negociateur, d’un secteur 
d’activite, d’un service devaluation des prix ou d’une agence reglementaire et que ces prix 
represented des transactions reelles et intervenant regulierement sur le marche dans des 
conditions de concurrence normale. 

L’appreciation du caractere inactif d’un marche s’appuie sur des indicateurs tels que la baisse 
significative du volume des transactions et du niveau d’activite sur le marche, la forte dispersion 
des prix disponibles dans le temps et entre les differents intervenants de marche mentionnes 
supra ou de I’anciennete des dernieres transactions observees sur le marche dans des conditions 
de concurrence normale. 

Lorsque I’instrument financier est traite sur differents marches et que la Banque a un acces 
immediat a ces marches, la juste valeur de I’instrument financier est representee par le prix du 
marche le plus avantageux. Lorsqu’il n’existe pas de cotation pour un instrument financier donne 
mais que les composantes de cet instrument financier sont cotees, la juste valeur est egale a la 
somme des prix cotes des differentes composantes de (’instrument financier en integrant le cours 
acheteur et vendeur de la position nette compte tenu de son sens. 

Lorsque le marche d’un instrument financier n’est pas ou n’est plus considere comme actif, sa 
juste valeur est determinee a I’aide de techniques devaluation (modeles internes de valorisation). 
Celles-ci integrant, en fonction de I’instrument financier, (’utilisation de donnees issues de 
transactions recentes effectuees dans des conditions de concurrence normale, de justes valeurs 
d’instruments substantiellement similaires, de modeles d’actualisation des flux ou de valorisation 
d’option, de parametres de valorisation. 
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S’il existe des techniques de valorisation couramment utilisees par les intervenants sur le marche 
pour evaluer les instruments, et s'il a ete demontre que ces techniques produisent des estimations 
fiables des prix obtenus dans des transactions sur le marche reel, alors ia Banque peut utiliser 
ces techniques. Le recours a des hypotheses internes relatives aux flux de tresorerie futurs et 
aux taux d’actualisation correctement ajustes des risques que prendrait en compte tout 
intervenant de marche est autorise. Ces ajustements sont pratiques de maniere raisonnable et 
appropriee apres examen des informations disponibles. 

Les hypotheses internes prennent en compte notamment le risque de contrepartie, le risque de 
non performance, le risque de liquidity et le risque de modele, le cas echeant. 

Les transactions resultant de situations de ventes forcees ne sont generalement pas prises en 
compte pour la determination du prix de marche. Si les parametres de valorisation utilises sont 
des donnees de marche observables, la juste valeur est le prix de marche, et la difference entre 
le prix de transaction et la valeur issue du modele interne de valorisation, representative de !a 
marge commerciale, est comptabilisee immediatement en profits et pertes. En revanche, si les 
parametres de valorisation ne sont pas observables ou si les modeles de valorisation ne sont pas 
reconnus par le marche, la juste valeur de I’instrument financier au moment de la transaction est 
reputee etre le prix de transaction et la marge commerciale est generalement enregistree en 
profits et pertes sur la duree de vie de I’instrument. Pour certains instruments, compte tenu de 
leur compiexite, cette marge n’est toutefois reconnue en profits et pertes qu’a leur maturite ou 
lors de leur cession eventuelle avant terme. Dans le cas d’instruments emis faisant I’objet de 
rachats significatifs sur un marche secondaire et pour lesquels il existe des cotations, la marge 
commerciale est enregistree en profits et pertes conformement a la methode de determination du 
prix de I’instrument. Lorsque les parametres de valorisation deviennent observables, la partie de 
ia marge commerciale non encore comptabilisee est alors enregistree en profits et pertes. 

2.5.2 Les actifs et passifs financiers 

A chaque categorie correspond un traitement comptable et une valorisation specifique. 

2.5.2.1 Actifs et passifs financiers detenus a des fins de transaction 

Les actifs ou passifs financiers detenus a des fins de transaction sont des actifs ou passifs 
financiers acquis ou assumes principalement en vue d’une vente ou d’un rachat a court terme, 
ou faisant partie d’un portefeuille d’instruments financiers qui sont geres ensemble et qui 
presentent des indications d’un profil recent de prise de benefices a court terme. 

Ces actifs ou passifs sont initialement comptabilises a leur juste valeur a la date de la transaction 
(hors couts de transactions imputes directement en compte de profits et pertes) et, par !a suite, 
reevalues a leur juste valeur a la date d’arrete. Les variations de juste valeur sont enregistrees 
en compte de profits et pertes dans la rubrique « Gains ou pertes nets sur instruments financiers 
a la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes ». Les interets pergus ou payes sur les 
instruments non derives sont comptabilises sous les rubriques de produits ou charges d’interets. 
Les dividendes regus sont inclus dans la rubrique « Produits de dividendes ». 

Tous les instruments financiers derives ayant une valeur de remplacement positive (negative) 
sont consideres comme des actifs (passifs) financiers detenus a des fins de transaction, a 
I’exception des derives qualifies d’instruments de couverture. 
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Les variations de juste valeur sont comptabilisees dans la rubrique « Gains ou pertes nets sur 
instruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes» et les interets 
perqus ou payes sur les instruments derives sont comptabilises sous les rubriques de produits ou 
charges d’interets. 

Cette categorie d’actifs et passifs financiers ne fait pas, par nature, I’objet de depreciation. 

2.5.2.2 Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte profits et 
pertes 

La designation d’actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de profits et 
pertes (ou option de juste valeur) s’effectue uniquement et irrevocablement lors de la 
comptabilisation initiale de I’instrument financier et dans le respect des criteres d’utilisation 
suivants : 

• cette designation elimine ou reduit significativement une incoherence dans revaluation 
ou la comptabilisation (parfois appelee « mismatch comptabie ») qui surviendrait si eile 
n’etait pas utilisee ; ou 

• un groupe d’actifs financiers, de passifs financiers ou les deux est gere, et sa performance 
est evaluee, sur base de la juste valeur, conformement a une strategie de gestion des 
risques ou d'investissements dument documentee ; ou 

• I’instrument financier contient un derive incorpore non etroitement lie. 

Le choix de I’option de juste valeur est irreversible des I’entree de I’actif ou du passif dans le bilan. 
Cette categorie a les memes regies devaluation que celles appliquees a la categorie « Actifs et 
passifs financiers detenus a des fins de transaction ». 

Les memes rubriques que celles definies pour les actifs ou passifs financiers detenus a des fins 
de transaction sont utilisees pour la reconnaissance des interets et dividendes. Par contre, les 
variations de juste valeur sont comptabilisees dans la rubrique « Gains ou pertes nets sur 
instruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes ». 

Cette categorie d’actifs et passifs financiers ne fait pas, par nature, I’objet de depreciation. 

2. 5. 2. 3 Prets et crean ces 

Les prets et creances regroupent les actifs financiers non derives a revenus fixes ou 
determinables qui ne sont pas cotes sur un marche actif et qui ne sont ni detenus a des fins de 
transaction, ni destines a la vente des leur acquisition ou leur octroi. 

Ms sont evalues apres leur comptabilisation initiale au cout amorti sur la base du taux d’interet 
effectif et font I’objet d'un test de depreciation a chaque arrete comptabie et donnent lieu, le cas 
echeant, a comptabilisation d'une depreciation (note 7). 
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2.5.2.4 Placements detenus jusqu’a leur echeance 

Ce sont les actifs financiers non derives, a revenus fixes ou determinates et assortis d’une 
maturite fixe qui sont cotes sur un marche actif et que la Banque a [’intention et les moyens de 
detenir jusqu’a leur echeance, lls sont evalues apres leur acquisition au cout amorti et peuvent 
faire I'objet, le cas echeant, d’une depreciation (note 8). Le cout amorti, utilisant la methode du 
taux dinteret effectif, integre les primes et decotes, ainsi que les frais d’acquisition. Ces actifs 

financiers sont presentes au bilan dans la rubrique « Placements detenus jusqu’a leur 
echeance ». 

L’amortissement selon la methode du taux d’interet effectif est porte au compte de profits et pertes 
dans la rubrique « Interets regus et produits assimiles ». Les montants des depreciations sont 
comptabilises en compte de profits et pertes dans la rubrique « Cout net du risque ». 

2.5.2.5 Actifs financiers disponibles a la vente 

Ce sont les actifs financiers non derives detenus pour une periode indeterminee et que la Banque 
peut etre amenee a ceder a tout moment. Les actifs financiers disponibles a la vente sont des 
actifs financiers non derives qui sont designes comme disponibles a la vente ou qui ne sont pas 
alloues a I’une des categories precitees. 

Ces actifs sont evalues initialement a la juste valeur a la date de transaction y compris les couts 
de transaction, et, par la suite, reevalues a leur juste valeur a la date d’arrete. Toutes les 
fluctuations de la juste valeur sont comptabilisees dans une rubrique specifique des capitaux 
propres. Lors de la cession de (’instrument ou de la realisation d’une perte de valeur durable 
(impairment) de ces actifs, les resultats de reevaluation cumules, prealablement comptabilises 
en capitaux propres, sont recycles en compte de profits et pertes sous la rubrique « Gains ou 

pertes net sur actifs financiers disponibles a la vente ». II en va de meme des depreciations 
subsequentes. 


Les revenus, pour les instruments porteurs d’interets sont comptabilises selon la methode du taux I 

d interet effectif et sont inclus dans la rubrique « Interets regus et produits assimiles ». Les 
dividendes regus sont inclus dans la rubrique « Produits de dividendes ». 

Les actifs disponibles a la vente regroupent les titres a revenu fixe ou a revenu variable qui ne ^ 

relevent pas de la categorie des actifs financiers detenus a des fins de transaction et designes a 
la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes ainsi que les instruments decrits au J 

paragraphe 2.5.2.8. ci-apres, ou bien les participations de la Banque. Les participations sont 
evaluees au cout d’acquisition diminues des eventuelles depreciations durables en accord avec t 

IAS 39 ; 46 (c) et 66 (note 28). ) 

I 
t 
i 
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2.S.2.6 Depreciations des actifs financiers 

a) Depreciations des actifs financiers evalues au cout amorti 

A chaque date de cloture, la Banque determine s’il existe une indication objective de depreciation 
d’un actif financier resultant d’un ou de plusieurs evenements intervenus apres la comptabilisation 
initiale de I'actif et si cet (ou ces) evenement(s) generateur(s) de pertes a (ont) une incidence sur 
les flux de tresorerie futurs estimes de I’actif financier ou du groupe d’actifs financiers, qui peut 
etre estimee de fagon fiable. 

La Banque apprecie en premier lieu s’il existe des indications objectives de depreciation pour des 
actifs financiers individuellement significatifs. 

S’il existe des indications objectives d’une perte de valeur sur des « Prets et Creances » ou sur 
des actifs financiers classes en « Actifs financiers detenus jusqu’a I’echeance », le montant de la 
provision est egal a la difference entre la valeur comptable de I’actif et la valeur actualisee des 
flux futurs de tresorerie estimes recouvrables en tenant compte de I’effet des garanties, actualisee 
au taux d’interet effectif d’origine de I'actif financier. Le montant de cette depreciation est 
comptabilise au niveau du compte de profits et pertes en « Cout net du risque » et la valeur de 
I’actif financier est reduite a due concurrence. 

La Banque n'a pas recours aux depreciations collectives d’actif eu egard au manque 
d’homogeneite des actifs concernes. 

b) Depreciations des actifs financiers disponibles a la vente 

La depreciation d’un actif financier disponible a la vente est constatee en charge dans le compte 
de profits et pertes, en « Gains ou pertes nets sur actifs disponibles a la vente », des lors qu’il 
existe une indication objective de depreciation decoulant d’un ou plusieurs evenements 
posterieurs a la comptabilisation initiale de cet actif. 

Une baisse significative ou prolongee de la valeur des instruments de capitaux propres en-dega 
de leur cout d’acquisition constitue une indication objective de depreciation. Une depreciation est 
alors enregistree au compte de profits et pertes a hauteur de la moins-value consideree comme 
durable. 

Les criteres de depreciation des instruments de dettes sont similaires a ceux appliques pour la 
depreciation des actifs financiers evalues au cout amorti. 

Les pertes de valeur comptabilisees en profits et pertes relatives a un instrument de capitaux 
propres classe comme disponible a la vente ne sont pas reprises en resultat tant que I’instrument 
financier n’a pas ete cede. Des lors qu’un instrument de capitaux propres a ete deprecie, toute 
perte de valeur complementaire constitue une depreciation additionnelle. En revanche, pour les 
instruments de dettes, les pertes de valeur font I’objet de reprises par - le biais du compte de 
profits et pertes en cas depreciation ulterieure de leur valeur. 


- 19 - 


Document emis 


Societe Generate Bank & Trust 
Societe Anonyme 


electroniquemegt 

Up 



Annexe (Suite) 

Au 31 decembre 2014 


Le montant de cette perte cumulee est egai a la difference entre le cout d’acquisition (net de tout 
remboursement en principal et de tout amortissement) et la juste valeur actuelle, diminuee 
eventuellement de toute perte de valeur sur cet actif financier prealablement comptabilisee en 
compte de profits et pertes. 


ft 

ft 

Ha 


2.S.2.7 Instruments financiers derives et comptabilite de couverture 


Tous les instruments financiers derives sont comptabilises a leur juste valeur au bilan parmi les 
actifs ou passifs financiers. A i’exception des instruments financiers derives qualifies 
comptablement de couverture de flux de tresorerie (voir ci-apres), les variations de juste valeur 
des instruments financiers derives sont comptabilisees au compte de compte de profits et pertes 
de la periode. 

Les instruments financiers derives sont classes en trois categories : 

2.5.2. 7. 1 Instruments financiers derives de transaction 

Les instruments financiers derives sont consideres par defaut comme des instruments financiers 
detenus a des fins de transaction, sauf a pouvoir etre qualifies comptablement de couverture. Ms 
sont inscrits au bilan dans la rubrique « Actifs ou passifs financiers a la juste valeur par le biais 
du compte de profits et pertes ». Les variations de juste valeur sont portees au compte de profits 
et pertes dans la rubrique « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par 
le biais du compte de profits et pertes ». 

2. 5.2. 7.2 instruments financiers derives - Comptabilite de couverture 

Pour qualifier un instrument derive de couverture, la Banque documente la relation de couverture 
des sa mise en place. Cette documentation precise I’actif, le passif, ou la transaction future 
couverte, le risque faisant I’objet de la couverture, le type d’instrument financier utilise et la 
methode devaluation qui sera appliquee pour mesurer I’efficacite de la couverture. L’instrument 
financier derive designe comme couverture doit etre hautement efficace afin de compenser la 
variation de juste valeur ou des flux de tresorerie decoulant du risque couvert. Cette efficacite est 
appreciee a la mise en place de la couverture puis tout au long de sa duree de vie. Les 
instruments financiers derives de couverture sont portes au bilan dans la rubrique « Instruments 
Derives - Comptabilite de couverture ». 

En fonction du risque couvert, la Banque designe instrument financier comme un instrument de 
couverture de juste valeur ou de flux de tresorerie. 

a) Couverture de juste valeur 

Dans le cas d’operations de couverture de juste vaieur, la variation de juste valeur de I’element 
couvert attribuable au risque couvert est comptabilisee dans le compte de profits et pertes ou eile 
vient compenser la variation de juste valeur de instrument de couverture, proportionnellement 
au ratio d’efficacite de la relation de couverture. La partie inefficace subsiste done au niveau du 
compte de profits et pertes. S’agissant de derives de taux, la partie correspondante au 
reescompte de instrument financier derive est portee au compte de profits et pertes dans la 
rubrique « Interets regus et produits assimiles » ou « Interets payes et charges assimilees » 
symetriquement aux produits ou charges d’interets de I’element couvert. 
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S’il s’avere que I’instrument financier derive ne respecte pius ies criteres d’efficacite imposes 
dans le cadre d’une relation de couverture ou si I’instrument financier est vendu, la comptabilite 
de couverture cesse d’etre appliquee, et ce sur une base prospective. La valeur du bilan de 
I’element d’actif ou de passif ayant fait I’objet de la couverture n’est posted eurement plus ajuste 
pour refleter Ies variations de juste valeur, et Ies ajustements cumules au titre du traitement de 
couverture sont amortis sur la duree de vie restant a courir de I’element anterieurement couvert. 
La comptabilite de couverture cesse egalement d’etre appliquee si I’element couvert est vendu 
avant I’echeance ou rembourse par anticipation. 

b) Couverture de flux de tresorerie 

Dans le cas d’operations de couverture de flux de tresorerie, la partie efficace des variations de 
juste valeur de i’instrument financier derive est inscrite dans une ligne specifique des capitaux 
propres, tandis que la partie inefficace est constatee au poste « Gains et pertes nets sur 
instruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes ». 

Les montants inscrits au sein des capitaux propres relatifs aux couvertures de flux de tresorerie 
sont recycle vers le poste « Interets regus et produits assimiles ou interets payes et charges 
assimilees)) du compte de profits et pertes au meme rythme que les flux de tresorerie couverts. 
La partie correspondant au reescompte de I’instrument financier derive est inscrite au compte de 
profits et pertes sous la rubrique « Interets regus et produits assimiles ou interets payes et charges 
assimilees » symetriquement aux produits et charges d’interets relatif a I’element couvert. 

Lorsque I’instrument financier derive ne respecte plus les criteres d’efficacite imposes dans le 
cadre d’une relation de couverture, par exemple lorsqu’elle cesse d’etre hautement probable, ou 
si I’instrument financier derive est liquide ou vendu, la comptabilite de couverture cesse d’etre 
appliquee et ce, sur une base prospective. Les montants inscrits precedemment dans les capitaux 
propres sont reclasses au poste « Interets regus et produits assimiles ou interets payes et charges 
assimilees » du compte de profits et pertes au cours des periodes ou la marge d’interet subit 
I’incidence de la variability des flux de tresorerie decoulant de I’element couvert. Si I’element 
couvert est vendu ou rembourse avant I’echeance prevue ou s’il est attendu que la transaction 
prevue ne se realise pas, les gains et pertes latents inscrits dans les capitaux propres sont 
immediatement recyclees dans le compte de profits et pertes. Le fait que la transaction ne soit 
plus hautement probable ne signifie pas qu’elle ne se realisera pas. 

2.S.2.7.3 Derives incorpores 

Un instrument financier derive incorpore est une composante d’un instrument hybride. Si cet 
instrument hybride n’est pas lui-meme comptabilise a la juste valeur par le biais du compte de 
profits et pertes, la Banque separe le derive incorpore de son contrat hote des lors que, des 
I’initiation de I’operation, les caracteristiques economiques et ies risques associes de cet 
instrument derive ne sont pas etroitement lies aux caracteristiques et risques du contrat hote et 
qu’un instrument separe comportant les memes conditions que le derive incorpore repond a la 
definition d’un instrument derive. L’instrument financier derive ainsi separe est comptabilise a sa 
juste valeur au bilan en actifs ou passifs financiers detenus a des fins de transaction dans les 
conditions decrites ci-avant. 
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2.5.2.8 Instruments financiers variant en reponse aux variations d’un sous-jacent qui 
est une variable non-financiere specif ique a i’une des parties au contrat 

Selon la norme IAS 39, les instruments financiers dont la valeur varie en reponse aux variations 
d’un sous-jacent qui est une variable non-financiere specifique a I'une des parties au contrat ne 
repond pas a la definition d'un instrument derive. Dans la mesure ou aucune disposition des 
Normes ne definit ce qu'il faut entendre par « variable non-financiere specifique a une des parties 
au contrat », la Banque a adopte la presente politique comptable afin de clarifier cette notion. 

La Banque considere que repond notamment a la definition de « variable non-financiere 
specifique a une des parties au contrat » les variables qui sont en lien direct avec les activites 
d'une des parties au contrat ou qui sont calculees sur la base des etats financiers d'une des 
parties au contrat. En effet, dans ce cas, revolution de ces variables peut etre influencee dans 
une large mesure par des decisions manageriales non accessibles aux acteurs de marche et la 
variation de ces variables ne peut done etre anticipee et calculee precisement sur base de 
modeles connus et reconnus. 

Par exemple, une variable non-financiere pourrait etre le nombre de contrats signes, le montant 
de cash leve aupres des investisseurs, ou le chiffre d'affaires, I'EBITDA, I'actif net ou encore le 
resultat net de I’ensemble (ou d’un sous-ensemble) des activites de I'une des parties au contrat. 

En consequence, toute composante d'un instrument financier entrant dans le champ d'application 
de la Norme IAS 39 indexee sur une « variable non-financiere specifique a une des parties au 
contrat » sera consideree comme ne repondant pas a la definition d'un instrument derive et ne 
sera des lors pas classifie et valorise comme tel dans les etats financiers de la Banque. 

2.5.2.9 Les passifs financiers evalues au cout amorti 

Les depots de ta clientele et des etablissements de credit sont affectees a la categorie « passifs 
financiers evalues au cout amorti ». 

Cette categorie regroupe les passifs financiers qui sont enregistres a leur juste valeur a I’origine 
(produits et couts de transaction inclus) puis comptabilises ulterieurement au cout amorti selon la 
methode du taux d'interet effectif. 

2.5.3 Operations sur titres 

2.5.3. 1 Operation de prise / m/se en pension 

La Banque realise des operations de mise en pension pour compte propre principalement dans 
le but de se refinancer. Elle met a disposition les titres de son portefeuille pour compte propre a 
des contreparties externes bancaires. 
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Dans la mesure ou ils ne remplissent pas les criteres de decomptabilisation prevus par la norme 
IAS 39, les titres mis en pension sur base d’une convention de vente et de rachat ferme sont 
maintenus dans le portefeuille-titres et continuent de figurer a I'actif du bilan. La dette envers la 
contrepartie est inscrite au passif du bilan sous « Passifs financiers evalues au cout amorti ». 

Parallelement, les titres pris en pension sur base d’une convention d’achat avec engagement de 
revente ferme ne sont pas repris dans le bilan. La contrepartie de tels titres est inscrite au bilan 
sous « Prets et creances au cout amorti ». 

En raison de I’engagement de rachat ferme et dans la mesure ou les risques et avantages 
inherents a la propriete de I’actif financier restent acquis au cedant, les titres faisant I'objet de la 
pension livree sont maintenus a I'actif du bilan du cedant, a leur poste d'origine. Le prix de cession 
des titres, interets inclus, est enregistre par la contrepartie du compte de titres donnes en pension 
livree au passif du bilan. 

2. 5.3.2 Prets et emprunts de titres 

Les titres empruntes ne sont pas inscrits au bilan de la Banque. Toutefois, en cas de cession ou 
de pret ulterieur, la Banque enregistre au passif du bilan la dette representative de I’obligation de 
restituer les titres empruntes a I’echeance prevue au contrat d’emprunt. 

La creance representative de I’obligation de la contrepartie de restituer les titres a la Banque a 
cette meme echeance est enregistree a I’actif du bilan dans le compte approprie d’instruments 
financiers detenus a des fins de transaction. 

Ces actifs et passifs sont evalues a leur valeur de marche, interets courus inclus. 

Les produits et charges relatifs a ces operations sont rapportes au compte de profits et pertes au 
prorata temporis. 

2.5.4 Compensation des actifs et passifs financiers 

Un actif et un passif financier sont compenses si et seulement si la Banque a un droit 
juridiquement executoire de compenser les montants comptabilises et si elle a I’intention de regler 
le montant net ou de realiser I’actif et le passif simultanement. 

2.5.5 Revenus et charges relatifs aux actifs et passifs financiers 

Les gains ou pertes sur instruments financiers sont constitues des profits et pertes suivants : 

a) Resultats nets sur actifs financiers disponibles a la vente 

Pour les instruments financiers disponibles a la vente, ce poste comprend les depreciations et les 
plus et moins-values de cession. 

b) Resultats nets sur les actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte 
de profits et pertes 

Pour les instruments financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de profits et 
pertes, ce poste comprend les variations de juste valeur et les plus- et moins-values de cession. 


- 23 - 


Document emis electroniquement 


Societe Generate Bank & Trust 
Societe Anonyme 

Annexe (Suite) 

Au 31 decembre 2014 

- — «*»». * 

C> leS aC " fS et "°" 4va,u6s 4 la ius,e va,eur te “"Pte * 

Ca^poste comprend lea plus el moins-values de cession, sur las enhances Svaluees au coat 
2.6 A utres actifs et autres passifs 


les depots de garanties verses. ar£,eS payeeS d ' avance ainsi que 




2. 7 Les immobilisations corporelles et incorporelles 

Les immobilisations sont enregistrees a leur cout d' 


eventuelles depreciations. 


acquisition diminue des amortissements et 


1’immobilisation. Les durees d’utilite estimees et la methodeT 3 d Ut ' llte estimee de 

rar p r sous ia 

incorporelles ». Amortissement sur immobilisations 

Les durees d’utilisation retenues par la Banque sont les suivantes : 

* d^r bili f i0nS inCOrporel,es sont amor ttes lineairement sur base des durees 
t lisation estimees et les taux d'amortissement utilises sont de 20 - 33,33% 

dSiiilT° biliS t ati0nS C ° rporelles sont am °rties lineairement sur base des durees 
utilisation estimees et les taux d'amortissement utilises sont : 

Autres installations, mobilier et materiel de bureau ■ 10 nn rw 

Materiel informatique ■ 

20 - 33,33% 

Les terrains a duree de vie indefinie ne sont pas amortis. 
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Les immobilisations font I’objet de tests de depreciation des I’apparition d’indices de perte de 
valeur, et au moins une fois par an pour ce qui concerne les immobilisations incorporelies a duree 
d’utilite non definie. L’existence d’indices de perte de valeur est appreciee a chaque date de 
cloture. 

En cas de perte de valeur, une depreciation est constatee en compte de profits et pertes sous la 
rubrique « Cout net du risque ». 

2.8 Avantages au personnel 

Les avantages au personnel vises comprennent toute forme de contrepartie donnee par la 
Banque au titre des services rendus par son personnel et sont comptabilises conformement a la 
norme IAS 1 9 revise. 

Ms comprennent : 

• des avantages posterieurs a I’emploi, tels que les regimes de retraite ou indemnites de 
fin de carriere ; 

• des avantages a long terme, tels que les remunerations variables differees, les medailles 
du travail ou le compte epargne-temps ; 

• des indemnites de fin de contrat de travail ; 

• des avantages posterieurs a I’emploi. 

2.8.1 Avantages a court terme 

lls sont comptabilises au passif, sous deduction du montant deja paye, et en charges de 
i’exercice. 

Les avantages a court terme recouvrent principalement les primes sur salaires ainsi que les droits 
aux conges annuels. 

2.8.2 Avantages posterieurs a I’emploi 

Les regimes de retraite peuvent etre des regimes a cotisations definies ou a prestations definies. 

Les regimes a cotisations definies sont ceux pour lesquels I’obtigation de la Banque se limite 
uniquement au versement d’une cotisation, mais qui ne comportent aucun engagement de la 
Banque sur le niveau des prestations fournies. Les cotisations versees constituent des charges 
de I’exercice. 

La Banque a par ailieurs souscrit pour ses employes a un plan de pension a prestations definies. 
Les regimes a prestations definies designent les regimes pour lesquels la Banque s’engage 
formellement ou par obligation impiicite sur un montant ou un niveau de prestations et supporte 
done le risque a moyen ou long terme. 
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dorenavant comptabilises immediatement en capitaux propres. 

cours de la periode et, te cas echeant, le cout des services passes. 

Le montant comptabilise au passif au titre de prestations definies comprend : 

. la valeur actuelle de ('obligation au titre des prestations defm.es a la date de cloture , 

. majoree des profits actuariels (minoree des pertes actuarielles) non comptabilisees ; 

• diminuee du cout des services passes non encore comptabilise ; 

. diminuee de la Juste valeur a le date de cloture des aotifs du regime (s'ils existent) utrhses 
directement pour eteindre les obligations. 

La Banque comptabilise en comptes de profits et pertes le total des montants ci-apres : 

. le coOt des services rendus par les membres du personnel au cours de I’exerc.ce , 

• le cout des services passes resultant d’une modification de regime (liee a un 
amendement ou a une reduction) ; 

• les interets nets sur le passif (ou I’actif) net du regime , 

• la perte ou le profit de liquidation d’un regime. 


2.9 Provisions 


Les provisions autres que celles afferentes a des risques de credit ou a des avantages du 
personnel, rep^esentent des passifs dont I'echeance ou le montant ne sont pas fixes de . 5 

precise Leur constitution est subordonnee a I’existence d une obligation de la Banque . I ega 
d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources 
de ce tiers sans contrepartie au moins equivalents attendue de celui-ci. 
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Le montant de la sortie de ressources attendue est alors actualise pour determiner le montant de 
la provision, des lors que I’effet de cette actualisation presente un caractere significatif. Les 
dotations et reprises sur ces provisions sont enregistrees en profits et pertes sur les lignes 
correspondant a la nature des depenses futures ainsi couvertes. 

Les provisions sont presentees dans la note 15. Les informations relatives a la nature et au 
montant des risques concernes ne sont pas fournies des lors que la Banque estime qu’elles 
pourraient lui causer un prejudice serieux dans un litige I’opposant a des tiers sur le sujetfaisant 
I’objet de la provision. 

Outre les provisions pour pensions et obligations similaires et les provisions pour impots, les 
provisions inscrites au passif du bilan englobent notamment les provisions prudentielles admises 
en LUX GAAP. 

Les provisions prudentielles comportent : 

• la provision forfaitaire : la politique de la Banque consiste a constituer, en accord avec les 
dispositions de la legislation fiscale luxembourgeoise, une provision forfaitaire pour actifs a 
risque au sens de la reglementation prudentielle bancaire. Cette provision a pour objectif la 
couverture de risques probables mais non encore identifies au moment de I’etablissement 
des comptes annuels. 

Conformementaux instructions du Directeurdes Contributions du 16 decembre 1997, letaux 
maximum de la provision, constitute en franchise d’impots, s'eleve a 1,25% des actifs a 
risque. 

La provision forfaitaire pour actifs a risque est ventilee au prorata des elements de I’assiette 
ayant servi au calcul de la provision entre: 

- une part de correction de valeur, qui est deduite des postes de I’actif qui composent les 
actifs a risque ; et 

- une part de provision, qui est attribuable au risque de credit affectant les elements de 
hors-bilan, au risque de change et aux risques de marche, qui est reprise sous le poste 
« Provision: Autres provisions » au passif du bilan ; 

• la provision au titre des postes speciaux avec une quote-part de reserves : ii s’agit de 
montants susceptibles d’immunisation fiscale correspondant a des plus-values resultant 
notamment de I’application des articles 53, 54 et 54 bis de la loi concernant I’impot sur le 
revenu (LIR). En vertu de ces articles, des plus-values resultant de Palienation, de la 
conversion ou de la disparition d’un actif peuvent etre immunisees fiscalement, moyennant 
le respect d’un certain nombre de conditions, lorsqu’elles sont transferees sur des actifs de 
reemploi acquis ou constitues par I’entreprise ; 

• le fonds pour risques bancaires generaux : la Banque a cree un fonds pour risques bancaires 
generaux dans le but de couvrir des risques particulars inherents aux operations bancaires. 
Les affectations au fonds sont effectuees a partir des benefices apres impots mais avant 
determination du benefice net et ne sont pas deductibles fiscalement ; 

• la provision AGDL : en date du 25 septembre 1989, tous les etablissements de credit du 
secteur bancaire du Grand-Duche de Luxembourg ont adhere en tant qu'associes a 
I'association sans but lucratif « Association pour la Garantie des Depots, Luxembourg », en 
abrege « AGDL ». 
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Conformement 4 la loi modiflee du 5 avril 1993 (art 62-2). I'AGDL a pour dbjet «duslf ^da 
constituer un systeme de garantie mutuelle des d4p6ts en faveur das clients das 
etablissements de credit membres de I'AGDL (« la Garantie »). 

Les cliants garantis sort tous las deposants personnes physiques. sans dBlinc on de 
nationalite ou de residence. Sort pareillement garartles les petitas socle as ratovant* *oi 
d'un Etat membre de la Communaute europeanne. d'une dimension telle qu alias aerate 
autorSas a dtablir un bilan abrage cortormbment a I'article 35 de la lo, modifiee du 
19 decembre 2002 concernant les societes commerciales. . wp, in -mn nnn 

A 1'dgard da cheque associa, la Garantie ast limited a un montant 100 000 

ou sa contrevaleur en monnaie rtrang^ra par ddposant et a un maamum “ ° 0 ° 

sa contrevaleur en monnaie etrangere par Investisseur (i.e. un maximum d EUR 1 20 000 p 
client) Aucun client ne pourra toucher un montant supeneur a cette somme, quel que sort le 
nombre de comptes ou de depots dont il est titulaire ou cotrtulaire aupres dun meme 

etablissement de credit. £ 

Le montant de la Garantie constitue un plafond absolu, et il nest pas susceptible detre 

augmente du chef d'interets, de frais ou de n'importe quelles autres sommes. 


2.10 Impots 

La charge d’impot comprend tous les impots calcules sur le resultat, qu’ils soient exigibles ou 
differes. 

a) Impot exigible 

La charge d’impot de chaque entite fiscale est calculee sur la base des regies et taux en vigueur 
determines par I'administration fiscale correspondante. 

L’impot exigible concerne tout impot sur le resultat, du ou a recevoir dont le paiement n'est pas 
subordonne a la realisation d’operations futures. 


b) Impot differe 

Des impots differes sont comptabilises lorsqu’existent des differences temporelles entre les 
valeurs comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales. 


Des passifs d’impot differe sont reconnus pour toutes les differences temporelles taxables. 

Des actifs d'impot differe sont constates pour toutes les differences temporelles ^^les, les 
pertes fiscales reportables et credits d'impots non utilises dans la mesure ou il est probable que 
£ Banque disposera de benefices imposables futurs sur lesquels ces differences temporelles, 
ces pertes fiscales ou ces credits d’impots pourront etre imputes. 

Les actifs et passifs d’impot differe sont calcules sur base des taux deposition i dont ^’application 
est attenduedans la periode au cours de laquelle I’actif sera realise ou le passif regie en fonction 
des taux deposition qui sont en vigueur a la date de cloture. 


t= 

t 

t 

s 

£ 

t 

e 

t: 

€ 

i 

fc 

fe 

I 

I 

1 

1 


- 28 - 


Document emis electroniquement 


Societe Generate Bank & Trust 
Societe Anonyme 

Annexe (Suite) 

Au 31 decembre 2014 


2.11 Garanties financiers donnees 

Un contrat de garantie financiere est un contrat qui impose a I’emetteur d’effectuer des paiements 
specifies pour rembourser ie titulaire d’une perte qu’il encourt en raison de la defaillance d’un 
debiteur specifie a effectuer un paiement a I’echeance aux termes initiaux ou modifies de 
I'instrument de dette. 

En cas d’indication objective de mobilisation attendue des garanties, les garanties octroyees font 
I’objet d'une provision au passif du bilan. 

2.12 Les interets regus et interets payes 

Les interets regus et interets payes sont comptabilises en compte de profits et pertes pour tous 
les instruments porteurs d’interets en utilisant la methode du taux d’interet effectif. 

Les interets regus et payes sur les derives detenus a des fins de transaction sont inclus dans 
cette rubrique. 

Les interets courus sont enregistres au bilan dans le meme compte que I’actif ou le passif financier 
correspondant. 

2.13 Produits/charges d’honoraires, commissions pergues et commissions payees 

Les produits/charges d’honoraires et les commissions pergues et payees sont enregistrees en 
profits et pertes en fonction de la nature des prestations auxquelles elles se rapportent. 

• Les commissions pergues ou versees en remuneration de services ponctuels telles que 
les commissions d’intermediation, de performance et de courtage sont integralement 
enregistrees en profits et pertes au moment ou la prestation est realisee pour autant que 
celles-ci soient definitivement acquises ou versees ; 

• Les commissions remunerant des services continus, telles certaines commissions sur 
moyens de paiement, les droits de garde sur titres en depot, ou les commissions sur 
abonnements telematiques, sont etaiees en profits et pertes sur la duree de la prestation 
rendue ; 

• Les marges d’intermediation sur produits structures faisant I’objet d’un etalement dans le 
temps sont comptabilisees en compte de profits et pertes a concurrence du montant 
definitivement acquis par la Banque car securise par les eventuels frais de sortie dus par 
ses clients. Les montants non securises sont comptabilises en profits et pertes au fur et 
a mesure qu’ils sont definitivement acquis par la Banque. 
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2.14 Societes integrees fiscalement 

Societe Generale Bank & Trust S.A. a mis en place, depuis I’exercice 2005, un dispositif 
d’integration fi scale. 

Au 31 decembre 2014, 36 societes filiales font partie du groupe d'integration fiscale. Sur base 
d'une convention d’integration fiscale conclue avec Societe Generate Bank & Trust S.A., les 
societes integrees constatent dans leurs comptes la dette d’impot dont elles auraient ete 
redevables en I’absence d’integration fiscale avec Societe Generale Bank & Trust S.A.. 

Societe Generale Bank & Trust S.A. etablit ses provisions d'impot (IRC et ICC) sur base du 
resuitat taxable de tout le groupe d'integration fiscale, y compris son propre resultat. 

Les avances d’impot dues par Societe Generale Bank & Trust S.A. sont egalement etablies sur 
cette base et versees par Societe Generale Bank & Trust S.A. en tant que societe faTtiere du 
groupe d'integration fiscale. 

Concernant I’impot sur la fortune, il n'y a pas d'integration fiscale pour cet impot. Toutefois, 
conformement a la reglementation fiscale en vigueur, Societe Generale Bank & Trust S.A. 
constitue, pour le compte de certaines societes integrees, une reserve specifique aux fins 
d’imputation de I'impot sur la fortune de chacune de ces societes integrees. La reserve ainsi 
constitute pour chaque societe integree equivaut a cinq fois le montant de I'impot sur la fortune 
en principe due par chacune des societes integrees et est rendue indisponible pour une durte de 
5 ans. 

La reserve pour imputation de I'impot sur la fortune des societes integrees est distincte de ia 
reserve pour imputation constitute pour les besoins propres de Societe Gtntrale Bank & 
Trust S.A.. La reserve est constitute de maniere annuelle et conservte pendant le dtlai Itgal 
requis, c’est-a-dire 5 ans. Le montant maximal de I'impot sur la fortune pouvant etre impute par 
les socittes integrees et par Socittt Gtntrale Bank & Trust S.A. est determint par rtftrence a 
I'lRC du par le groupe fiscal, avant imputation des credits d'impot. 

2.15 Decomptabilisation d’actifs ou de passifs financiers 

La Banque dtcomptabilise tout ou partie d’un actif financier (ou d’un groupe d'actifs similaires) 
lorsque les droits contractuels aux flux de trtsorerie de I’actif expirent ou lorsque la Banque a 
transftrt les droits contractuels a recevoir les flux de trtsorerie de I’actif financier et la quasi- 
totalitt des risques et avantages lies a la propritte de cet actif. 

Le Banque dtcomptabilise un passif financier (ou une partie de passif financier) seulement 
lorsque ce passif financier est tteint, c’est-a-dire lorsque (’obligation precisee au contrat est 
tteinte, annulee ou lorsqu’elle a expire. 
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2.16 Changement de presentation du compte de profits et pertes 

Le compte de profit et pertes a ete revu afin d’articuler sa presentation autour des marges 
« Produit net bancaire », « Frais Generaux » et « Cout net du risque ». 

Le produit net bancaire integre les iignes « Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles 
a la vente », « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par le biais du 
compte de profits et pertes » et « Gains ou pertes nets sur actifs et instruments financiers non 
evalues a la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes ». 

La iigne « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par le biais du compte 
de profits et pertes » regroupe les Iignes « Resultat net sur instruments financiers detenus a des 
fins de transaction », «Resu!tat net sur instruments financiers designes a la juste valeur par le 
biais du compte de profits et pertes » et « Resultat net sur operations de couverture ». 

Le contenu des differentes Iignes est presente dans les notes annexes (notes 19 a 30). 

La classification des provisions et des depreciations a par ailleurs ete revue afin d’integrer ces 
montants aux Iignes du resultat auxquelles elles se rapportent et de faire apparaTtre une Iigne 
« coOt net du risque » regroupant les dotations nettes au risque de credit. 

Les montants comparatifs de I’annee 2013 ont ete modifies afin de tenir compte de ce 
reclassement. 

Cela setraduit, dans la presentation des comptes de I’annee 2013, par une diminution du produit 
net bancaire de 128,1 millions d’euros et une diminution des frais generaux de 2,0 millions 
d’euros. 

Les montants de provisions nettes liees au cout du risque sont presentes sur une Iigne dediee 
dont le montant s’eleve desormais pour I’annee 2013 a 37,2 millions d’euros, contre 163,367 
millions d’euros. 

L’analyse des montants enregistres sur la Iigne « Interets regus et produits assimiies » a par 
ailleurs abouti au reclassement d’un montant pour i’annee 2013 de 23,3 millions d’euros de cette 
Iigne vers la Iigne « Produits de dividendes ». 

De plus, les produits de refacturations intra-groupe sur frais generaux sont desormais compris 
dans la rubrique « frais generaux et administrates », en autres frais generaux et administratifs. 
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Note 3 • Tresorerie et comptes a vue aupres de banques centrales 

La tresorerie et les comptes a vue aupres de banques centrales se decomposed comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Caisse 

878 

1 048 

Soldes aupres des banques centrales- 
Reserves obligato ires 

284 700 


Soldes aupres des banques centrales autres que 
reserves obligatoires et autres comptes NOSTRI 

245 060 

6 071 

Total 

530 638 

7 119 


Note 4 - Actifs financiers detenus a des fins de transaction 

Les soldes des actifs financiers detenus par la Banque a des fins de transaction sont repris 
dans le tableau ci-dessous : 


2014 2013 

EUR’ 000 EUR' 000 

Derives detenus a des fins de transaction 132 159 179 612 

Instruments de capitaux propres 449 096 479 975 

Instruments de dettes 168 012 

Total 581 255 827 599 


Au 31 decembre 2014, tous les instruments de capitaux propres et les instruments de dettes 
detenus par la Banque a des fins de transaction sont cotes. 
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Total des derives 715.700 611.319 480.676 5 1.807.700 179.612 
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Note 5 - Actifs financiers designes a fa juste valeur par ie biais du compte de profits etpertes 

Les actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de profits et pertes se 
repartissent comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Instruments de dettes 

- 

248 129 

Total 

- 

248 129 


Au 31 decembre 2014, tous les instruments de dettes remontes sont cotes. 


Les echeances des actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de profits et 
pertes se presentent comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

A moins d'un an 

- 

248 129 

Total 

- 

248 129 
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Note 6 - Actifs financiers disponibles a la vente 


Les actifs financiers disponibles a la vente sont represents par des placements en valeurs 
mobilieres a revenu fixe ou variable, cotes ou non, dont la repartition par nature est detaillee 
comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR’ 000 

Instruments de capitaux propres 

Actions 

1 627 400 

1 787 465 

Parts d'OPC 

352 

8 

Total 

1 627 752 

1 787 473 

Instruments de dettes 

Effets publics et obligations d'Etat 

3 280 768 

358 881 

Obligations d'autres emetteurs 

3 233 111 

4 280 773 

Autres instruments a revenu fixe 

- 

23 

Total 

6 513 879 

4 639 677 


Total des actifs financiers disponibles a la vente 


8 141 631 


6 427 150 


Les echeances des actifs financiers disponibles a la vente se presentent comme suit : 


Dette/CP 


CP 


I Cotation 


Cote 


Non cote 


Detail type 


Action 
Parts d'OPC 
Action 
Parts d’OPC 


Echeance 


Indeterminee 

Indeterminee 

Indeterminee 

Indeterminee 


Total CP 
Dettes 


Non cote 


Effets publics A plus d'un an 

A moins d'un an 

Obligations autres emetteurs A plus d'un an 
Action Indeterminee 

Obligations autres emetteurs A plus d'un an 

A moins d'un an 
Indeterminee 


Total Dettes 
Total general 


2014 

2013 

EUR' 000 

EUR' 000 

Total 

Total 

223 410 

215 753 

265 

7 

1 403 966 

1 571 712 

87 

- 

1 627 728 

1 787 472 

3 160 683 

2 101 549 

120 085 

126 266 

308 194 

221 609 

23 

24 

170 539 

50 111 

2 658 471 

2 140 119 

95 908 

- 

6 513 903 

4 639 678 

8 141 631 

6 427 150 


Au 31 decembre 2014, les montants respectifs des actifs et passifs consideres sont equivalents 
et s’elevent a 618 079 militers d’EUR {2013: 618 079 milliers d’EUR). 
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Le tableau ci-apres reprend les mouvements relatifs a la reserve de reevaluation du portefeuille 
d’actifs financiers disponibles a la vente pour 290 106 milliers d’EUR (note 17) par categorie de 
titres : 


EUR’ 000 

Intruments de 
capitaux propres 

Intruments de 
dettes 

Total 

Soldeau 31.12.2013 " 

(5 979) 

227 946 

221 966 

Augmentation (Diminution) des profits bruts 
latents de reevaluation 

35 

72 811 

72 846 

Augmentation (Diminution) des pertes 
brutes latentes de reevaluation 

3 241 

8 031 

11 272 

Impots differes 

957 

(16 936) 

(15 978) 

Soldeau 31.12.2014 _ 

(1 746) 

291 852 

290 106 


Au 31 decembre 2014, les instruments de capitaux propres incluent les principales participations 
suivantes : 




Pourcentage 

Cout 

Capital et 

Resultat net 

Societe 

Siege 

detenu 

d'acquisition 

reserves 

de I'exercice 



directement 

EUR '000 

EUR '000 

EUR '000 

SG Private Banking Suisse S.A. 

Suisse 

100% 

694137 

640 549 

11 295 

Societe Generale Private Banking (Monaco) S.A. 

Monaco 

100% 

7 980 

134 007 

10 209 

Societe Generale Lettres de Gage S.A. 

Luxembourg 

100% 

75 031 

76 296 

2 877 

Societe Immobiliere de I’Arsenal S.a r.l. 

Luxembourg 

100% 

4 612 

- 

_ 

Coparer Holding B.V. 

Pays-Bas 

100% 

18 

18 

38 

Societe Generale Bank S Trust Credit International 

Luxembourg 

55% 

72 688 

7 646 

(2 038) 

SG Issuer S.A. 

Luxembourg 

100% 

2 640 

11 718 

841 

Lyxor Assets Management Luxembourg S.A. 

Luxembourg 

100% 

2 500 

2 597 

48 

Halysa S.A. 

Luxembourg 

100% 

759 

818 

(2) 

SGBT Financial Ireland Ltd 

Irlande 

100% 

100 

100 

42 

Montalis Investment B.V. 

Pays-Bas 

95% 

1 900 

2189 

148 

SGBT Securities S.A. 

Luxembourg 

100% 

31 

1 597 

(20) 

SG Private Wealth Management S.A. 

Luxembourg 

100% 

999 

480 

5 495 

SGBT Asset Based Funding S.A. 

Luxembourg 

100% 

35 

35 

(20) 

Societe Generale Life Insurance Broker S.A. 

Luxembourg 

100% 

500 

550 

1 737 

Sogelife S.A. 

Luxembourg 

40% 

29 350 

63 811 

17 001 

Generas S.A. 

Luxembourg 

100% 

144 000 

13 750 

1 583 

Societe Generale Re S.A. 

Luxembourg 

100% 

20 002 

20 000 

24 118 

Well Investments S.A. 

Luxembourg 

100% 

32 

31 

(36) 

Societe Generale Hedging Limited Ltd 

Irlande 

10% 

0 

1 


Societe Generale Capital Market Finance S.A. 

Luxembourg 

100% 

9 000 

10 687 

101 

Societe Generale Financing and Distribution S.A. 

Luxembourg 

100% 

20 000 

19 870 

2 477 


Le montant des parts dans des entreprises liees qui sont des etablissements de credit s’eleve au 
31 decembre 2014 a 797 148 milliers d’EUR (2013 : 782 899 milliers d’EUR). 


Au 31 decembre 2014, des participations et parts dans des entreprises liees representees par 
des positions individuelles de faible importance, d’un cout d’acquisition de 5 675 milliers d’EUR 
(2013 : 3 665 milliers d’EUR), n’ont pas ete detaillees ci-dessous. 
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Societe Generale Private Banking (Suisse) S.A. est une banque de gestion de fortune de droit 
suisse, avec le statut de negociant en valeurs mobilizes et membre affilie de la Bourse suisse. 
Elle resulte de la fusion en 2003 des entites Compagnie Bancaire de Geneve S A et de Societe 
Generale Ruegg Bank A.G.. Au 31 decembre 2014, son capital est de CHF 51 609 000, 

entierement detenu par la Banque. 


Jusqu’au 30 decembre 2005, Societe Generale Private Banking (Monaco) S.A.M. (alors Societe 
Generale Bank & Trust Monaco S.A.M.), une societe anonyme monegasque au de 

EUR 7 650 000, etait detenue a 100% par Societe Generale Private Banking (Suisse) S.A Apres 
cette date la Banque a rachete I’entierete des actions a Societe Generale Private Banking 
(Suisse) s' A Son capital est d’EUR 7 650 000. Elle exerce le metier de banque pnvee. 


Societe Generale Lettres de Gage S.A. (« SG LDG »), banque Remission de lettres de gage 
luxembourgeoise a obtenu I’accord du Ministre des Finances le 29 decembre 2011 pour exercer 
toutes les operations prevues par la loi du 21 novembre 1997 relative aux banques d emission 
de lettres de gage. Son capital est d’EUR 75 031 000, detenu a 100% par la Banque. L activite 
principale de Societe Generale Lettres de Gage S.A. est de participer au refinancement d actifs 
qeneres par les metiers de financement du secteur public et de financements d’actifs immobiliers 
et mobiliers du groupe Societe Generale dans les pays de I’Umon europeenne, I Espace 
Economique Europeen ou I’OCDE, et ce via remission d’obligations garanties et denommees 
respectivement Lettres de Gage Publiques, Hypothecates et Mobilieres. 

Societe Immobilize de I'Arsenal S.a r.l. a ete constituee le 22 decembre 1960 sous la forme djune 
societe a responsabilite limitee de droit luxembourgeois. Son capital est d EUR 75 000, 
entierement detenu par la Banque. Elle a pour objet I’acquisition et I’echange de tous immeubles 
batis ou non batis et la location de toutes proprietes immobilizes. 


Coparer Holding B.V. a ete constituee le 13 juin 1990 sous la forme d’une societe de droit 
neerlandais. Son capita! est d’EUR 18 151,21, entierement detenu par la Banque. Elle a pour 
objet (’exploitation d'immeubles. 

SGBT Credit International (anciennement Societe Generale Securities Services Luxembourg S.A. 
jusqu'en novembre 2014) a ete constituee le 29 novembre 2002 sous la forme d'une societe 
anonyme de droit luxembourgeois. Son capital, reduit par absorption des pertes anteneures a 
2014 est de EUR 9 842 000. L’entite est detenue a 100% par la Banque. 

Cette societe a pour objet d’accorder des financements a une clientele « entreprises ». 

Cette participation a par ailleurs fait I’objet d'une depreciation pour un montant 

d’EUR 12 200 000. 


SG Issuer S.A. possede un capital d’EUR 2 000 000 detenu a 100% par la Banque. Son objet est 
remission de titres de creance, d’obligations, de certificats et d’autres titres financiers. 

Lyxor Asset Management Luxembourg S.A., agreee en 2005 par la CSSF en tant que societe de 
qestion regie par le chapitre 15 de la loi du 17 decembre 2010, a informe le regulateur de la 
cessation de ses activites fin 2014. La demande de retrait de son agrement interviendra a la fin 
du premier trimestre 2015. 
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Halysa S.A. a ete constituee ie 20 decembre 2002 sous la forme d’une societe anonyme de droit 
luxembourgeois. Son capital est d’EUR 727 272, detenu a 100% par la Banque suite a la 
liquidation d’OSLA Fund (qui detenait auparavant 15% du capital d’Halysa). Elle peut accomplir 
toutes les operations se rapportant directement ou indirectement a la prise de participations ou a 
la detention de valeurs mobilieres, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise. La 
societe peut egalement emprunter et proceder a remission d’obligations de toute nature. 

SGBT Finance Ireland Ltd est une societe financiere a responsabilite limitee de droit irlandais 
constituee le 10 juin 2005. Son capital est d’EUR 100 000, detenu a 100% par la Banque. Elle a 
pour principal objet d’accorder des financements a des entreprises. 

Montalis Investment B.V. est une societe financiere a responsabilite limitee de droit neerlandais 
acquise au cours de I’annee 2004. Son capital est d’EUR 2 000 000 dont EUR 1 980 000 de 
primes d’emission, detenu a 95% par la Banque. Elle a pour principal objet d’accorder des 
financements a des entreprises. 

SGBT Securities S.A. a ete constituee ie 1 9 avril 2007 sous la forme respectivement d’une societe 
a responsabilite limitee unipersonnelle. Son capital est d’EUR 31 000, detenu a 100% par la 
Banque. Elle a pour objet, tant au Luxembourg qu’a I’etranger, toute operation financiere, 
mobiliere se rapportant directement ou indirectement a la creation, la gestion et le financement, 
de toutes entreprises et societes ayant pour objet la gestion du portefeuitle cree a cet effet. 

Societe Generale Private Wealth Management S.A. (anciennement Talents International Fund 
Management Company), societe anonyme de droit luxembourgeois a ete constituee le 
1 er octobre 1997. Elle est detenue a 99,57% par la Banque. La societe a repris son activite le 
1 er juillet 2009. Elle a pour objet la gestion d'organismes de placement collectif (« OPC ») en 
valeurs mobilieres I uxem bourgeoises et/ou etrangeres agrees, conformement aux dispositions 
du chapitre 15 de la loi modifiee du 17 decembre 2010, ainsi que la gestion discretionnaire depuis 
octobre 201 3. 

SGBT Asset Based Funding S.A. (ex Kalea Investment S.A.) a ete acquise en 2009 par la 
Banque. Son capital a ete porte, suite a augmentation de capital, a EUR 34 700 au 31 decembre 
2014 (2013 : EUR 33 000). Elle a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce 
soit, par achat, echange ou autre maniere, dans d’autres entreprises ou societes 
luxembourgeoises ou etrangeres. 

Societe Generale Life Insurance Broker S.A. a ete constituee le 30 janvier 2009 sous la forme 
d’une societe anonyme de droit luxembourgeois. Son capital est d’EUR 500 000, integralement 
detenu par la Banque. La societe a pour objet ^intermediation ou le courtage en produits 
d’assurance-vie. 
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Sogelife S.A. a ete constitute en date du 22 juillet 1996 sous la forme d’une societe anonyme de 
droit luxembourgeois. Son capital est d’EUR 30 222 855, detenu a 39,90% par la Banque. Elle a 
pour objet la vente de produits d'assurance-vie et la gestion de fonds collectifs de retraite. 
Generas S.A. est une societe anonyme de droit luxembourgeois, acquise le 30 decembre 2008 
aupres de deux societes de droit frangais du Groupe Societe Generale. Son capital est 
d’EUR 12 500 050 integralement souscrit par la Banque. Jusqu’en 2012, elle avait pour objet ia 
reassurance de societes du Groupe Societe Generale. En novembre 2012, son activite etant en 
sommeil, elle a renonce a son agrement d’entreprise de reassurance. 

Societe Generale Re S.A. (anciennement Hestia participations S.A.) est une societe anonyme de 
droit luxembourgeois acquise le 10 novembre 2010. Son capital est d’EUR 20 000 000, 
integralement detenu par la Banque. Elle a pour objet la reassurance de societes du Groupe 
Societe Generale. 

Well Investments S.A. est une societe anonyme de droit luxembourgeois qui a demarre son 
activite au cours du premier trimestre 2012. Son capital est d’EUR 31 000 entierement detenu 
par la Banque. La societe a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit. 

Societe Generale Hedging Ltd est une societe a responsabilite limitee de droit irlandais. Au 
31 decembre 2014 comme au 31 decembre 2013, son capital est d’EUR 10, detenu a 10% par 
la Banque et a 90% par des trusts de charite. Elle a pour objet de permettre a des clients du 
Groupe Societe Generale de reduire leur exposition sur !e Groupe et de profiter d’un 
rehaussement de credit dans le cadre d’operations sur derives. 

Societe Generale Capital Market Finance S.A. est une societe anonyme et une banque de droit 
luxembourgeois creee en septembre 2013. Son capita! est d’EUR 9 000 000 entierement detenu 
par ia Banque. Elle a pour objet d’exercer toute activite bancaire ou financiere. 

Societe Generale Financing and Distribution S.A. est une societe anonyme et une banque de 
droit luxembourgeois creee en septembre 2013. Elle a pour objet d'exercer toute activite bancaire 
ou financiere. Son capital est d’EUR 20 000 000 et est entierement detenu par la Banque. 


Note 7 - Prets et creances au cout amorti 


Les prets et creances se decomposed comme suit : 


Prets et creances sur les etablissements de credit 
Prets et creances sur la clientele 


EUR' 000 

10 990 621 
14 082 919 

25 073 540 


EUR' 000 

16 224 308 

17 015 845 

33 240 153 
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7.1 Prets et creances sur les etablissements de credit 


La structure des creances sur les etablissements de credit se presente comme suit : 


2014 2013 

EUR’ 000 EUR' 000 

Comptes a vue 1 438 509 464 

Prets a terme 10 989 183 15 714 844 

Total 1 0 990 621 16 224 308 


Les echeances des creances sur les etablissements de credit se presentent comme suit : 


A moins de trois mois 
De trois mois a un an 
De un a cinq ans 
A plus de cinq ans 

Total 

7.2 Prets et creances sur ia clientele 


2014 
EUR 1 000 

9 316 431 
1 178 269 
315 509 
180 412 

10 990 621 


2013 
EUR' 000 

1 007 183 
14 819 555 
128 145 
269 425 

16 224 308 


La structure des creances sur la clientele se presente comme suit : 


Prets et creances sur la clientele 
Comptes a vue 
Prets a terme 
Instrument de dettes 
Valeur comptable avant depreciation 
Depreciation 
Total 


2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 


484 006 519 735 

12 865 877 15 643 944 

769 660 907 832 

14119 543 17 071 511 

(36 624) (55 666) 

14 082 919 17 015 845 
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Les echeances des creances sur la clientele se presentent comme suit : 


A moins de trois mois 
De trois mois a un an 
De un a cinq ans 
A plus de cinq ans 

Total 


2014 
EUR' 000 

3 766 755 
4219217 
5 513 660 
583 287 

14 082 919 


2013 
EUR' 000 

227 185 
7 835 104 
5 963 828 
2 989 728 

17 015 845 


Note 8 - Placements detenus jusqu'a leurecheance 


Instruments de dettes 
Depreciation 

Total 


2014 2013 

EUR’ 000 EUR' 000 

362 110 388 861 


362 110 388 861 


Les echeances des placements detenus jusqu’a leur echeance se presentent comme suit 


A moins d’un an 
A plus d’un an 

Total 


2014 2013 | 

EUR' 000 EUR' 000 ] 

52 042 25 646 j 

310 068 363 215 * 

362 110 388 861 

* 
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Au 31 decern bre 2014 


Note 11 - Actifs et passifs d’impdts 

Les dettes et les avoirs fiscaux se resument de la maniere suivante : 



2014 

2013 

Actifs d'impdts 

EUR' 000 

EUR' 000 

Actifs d'impot exigible 

134 

- 

Actifs d'impot differe 

35 771 

35 462 

Total 

35 905 

35 462 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Passifs d'impdts 

Passifs d'impot exigible 

40 173 

29 630 

Passifs d'impot differe 

34 724 

22 718 

Total 

74 897 

52 348 


[.’evolution des impots differes s’explique par : 

2014 

2013 


EUR' 000 

EUR’ 000 

Solde net en debut de I'exercice 

12 744 

45 505 

Charge au compte de profits et pertes 

- 

- 

Elements directement imputes aux fonds 
propres 

(1 1 697) 

(32 761) 

Solde net en fin de I'exercice 

1 047 

12 744 


Les impots differes sont calcules sur les differences temporelies suivantes : 

2014 
EUR' 000 

2013 
EUR' 000 

Autres elements du resultat global 

(280) 

11 575 

Pertes fiscale reportables 

1 327 

1 169 

Total 

1 047 

12 744 
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Note 12- Autres actifs 


Compte de reglement relatif aux operations 
sur titre 

Commissions a recevoir 
Autres produits a recevoir 
Debiteurs divers 
Depots de garanties verses 
Charges comptabilisees d'avance 
Total 


2014 
EUR' 000 

2013 
EUR' 000 

274 448 

353 075 

2 146 

169 179 

89 813 

66 911 

132 849 

76 697 

538 094 

- 

2 974 

4 237 

1 040 324 

670 099 


Note 13 - Passifs financiers detenus a des fins de transaction 

Le detail par nature des passifs financiers detenus a des fins de transaction se presente de la 
fagon suivante : 


2014 2013 

EUR' 000 EUR’ 000 

Derives detenus a des fins de transaction 146 150 238 047 

Dettes liees a des ventes a decouvert d’actifs 

financiers 1 1 

Titres de dette (y compris les obligations 

avec intention de rachat a court terme) 438 980 3 375 402 

Total 585131 3 613 450 
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Au 31 decembre 2014 


Note 14 - Passifs financiers evalues au cout amorti 

Le detail par nature des passifs financiers evalues au cout amorti se presente de la fagon 


P 

P 

P 

P 


suivante : 

2014 2013 PI 



EUR' 000 

EUR' 000 


Depots d’etablissements de credit 

17 809 099 

20 324 126 

P 

Depots (autres que ceux d'etablissements de 




credit) 

11 937 979 

12 933 618 


Titres de dettes 

862 811 

969 623 

P 

Passifs subordonnes 

450 003 

250 003 


Autres passifs financiers 

7 742 

- 

Q 

Total 

31 067 634 

34 477 370 


Depots d’etablissement de credit 



P 

Les depots interbancaires se detaillent de la maniere suivante : 


P 


2014 

2013 



EUR' 000 

EUR' 000 

d 

Depots a vue 

494 691 

721 293 

r 

Depots a terme 

13 207 103 

13 289 079 


Depots remboursables avec preavis 

4 049 667 

5 581 300 

p 

Autres depots 

57 638 

732 454 


Total 

17 809 099 

20 324126 

p 

La structure par echeance des dettes envers des etablissements de credit se presente comme 


suit : 



R 


2014 

2013 

mm 


EUR' 000 

EUR' 000 

R 

A moins de trois mois 

13 254 846 

14 406 251 

q 

De trois mois a un an 

3 453 897 

2 839 554 

rl 

De un a cinq ans 

608 051 

499 458 


A plus de cinq ans 

492 305 

2 578 863 

Pi 

Total 

17 809 099 

20 324 126 



fi 


F 

fi 
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14.2 Depots (autres que ceux d’eiablissement de credit) 

Les depots envers la clientele se presentent comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Depots a vue 

4 145 805 

3 853 320 

Depots a terme 

5 064 266 

6 71 1 002 

Depots remboursables avec preavis 

2 705 906 

2 179 283 

Autres depots 

22 002 

190 013 

Total _ 

11 937 979 

12 933 618 

La structure par echeance des dettes envers la clientele se presente comme suit : 


2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

A moins de trois mois 

9 847 746 

10 138 625 

De trois mois a un an 

1 307 963 

1 991 067 

De un a cinq ans 

772 270 

751 826 

A plus de cinq ans 

10 000 

52 100 

Total 

11 937 979 

12 933 618 

Titres de dettes 



Les titres de dette se presentent comme suit : 




2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Obligations emises non convertibles 

183 633 

232 955 

Autres 

679 178 

736 668 

Total 

862 811 

969 623 
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La structure par echeance des dettes representees par un titre se presente comme suit : 


A moins de trois mois 
De trois mois a un an 
De un a cinq ans 
A plus de cinq ans 

Total 

14.4 Passifs subordonnes 


2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 


67 606 
162 038 
632 256 
911 

862 811 


9 232 
276 853 
681 425 
2 113 

969 623 


^n d nnn mb ? 8 c0fltract ® deux emprunts subordonnes pour un nominal total 

de 450 000 rrnffiers d EUR aupres de societes du Groupe Societe Generale, dont les conditions 
sont enumerees ci-dessous : 


Montant 

Devise 

Taux d'interet 

Echeance 

initiale 

50 000 000 

EUR 

Euribor 6 mois +0,8% 

29-dec- 15 

400 000 000 

EUR 

Euribor 3 mois +3,098% 

24-dec-1 9 


Le 24 decembre 2014 la Banque a augmente de 200 000 milliers 
emprunts subordonnes. 


d’EUR le montant de ses 


Lemprunt pourra etre rembourse par anticipation a la demande de la Banque sous reserve d’un 
preavis de trois mois. Ce preavis devra etre notifie au preteur et a la Commission de Surveillance 
du Secteur Financier. Au cas ou la Commission de Surveillance du Secteur Financier signifierait 
un refus, I emprunt ne pourrait pas etre rembourse par anticipation. A ce jour, il n’est pas prevu 
de recounr a un remboursement par anticipation, 

Le contrat d’emprunt est assort! de clauses de subordination inconditionnelle. A maturite le 
remboursement de i'emprunt subordonne sera soumis a I’approbation de la Commission ’de 
Surveillance du Secteur Financier. 


Les charges d’interet relatives aux passifs subordonnes s’elevent a 7 525 milliers d’EUR oour 
I'exercice 2014 (2013 : 7 503 milliers d’EUR). P 

rnmni ^ un , m0ntant total de 345 406 milli ^s d’EUR est assimile aux fonds propres 

du caloul du ra,i0 de '“ qua,ion des ,onds pro '” es 


* 

i 

I 

I 

p 

p 

F 

P 

P 

F! 

P 

P 

P 

P 


- 52 - 



Document emis electroniquement 


Societe Generaie Bank & Trust 
Societe Anonyme 

Annexe (Suite) 

Au 31 decembre 2014 


Note 15 - Provisions 


2014 2013 

EUR' 000 EUR 1 000 

Provisions pour litiges 15 601 11 597 

Provisions pour restructurations 5 434 

Provisions avantage au personnel 44 971 35 789 

Provisions prudentielles : 

- Provision forfaitaire 30 000 30 000 

- Provision AGDL 5 759 6 291 

Provision au titre des postes speciaux avec 

une quote-part de reserves 1 7 255 1 7 255 

Fonds pour risques bancaires generaux 2 251 2 251 

Solde au 31 decembre 121 271 103 183 


Au 31 decembre 2014, I’integralite de la provision forfaitaire couvre des risques de credit hors 
bilan, des risques de marche et des charges probables ou certaines mais indeterminees quant a 
leur montant ou a la date de leur survenance. Dans la mesure ou elle ne vise pas a corriger la 
valeur de position biiantaire elle est done enregistree au passif du bilan, en « Autres provisions ». 

Les mouvements sur provision se presentent comme suit : 


2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 


Situation au 1 CT janvier 103 183 81 387 

Dotation 22 510 25 370 

Reprise -1 110 -2 436 

Utilisation -12 335 -2 898 

Variation cours devises 412 -626 

T ransfert 3 1 09 130 

Engagements posterieurs a I’emploi 5 502 2 256 

Solde au 31 decembre 121 271 103 183 


15.1 Regime de retraite 

Plan a prestations definies 

La Banque offre un regime de retraite complementaire a prestations definies a I’ensemble du 
personnel admissible de son siege social au Luxembourg. 

En vertu du regime de pension a prestation definie, il est prevu de verser une pension 
complementaire a la pension d’etat luxembourgeoise a partir de I’age de 65 ans. L’objectif du 
plan de pension de I’entreprise est d’accorder pour une carriere de 35 annees, des prestations 
de i’ordre de 60% du salaire de fin de carriere, y compris la securite sociale luxembourgeoise. 
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? l entreprise, la prestation de retraite sera 

B ' 33 ° de la partle du salaire Pensionable final limilee au plafond pension plus 62 5% de 
a partie du salaire pensionable final pul depasse ce plafond. Le salaire pris en consideration est 

crSu oonioln f \ P ' re f ati ° n dS PenSi °" 6St U " e renle pravue rpversible pour 60% a “ 
profit du conjoint survivant apres la retraite. r 


Le plan permet !e versement d’un capital en lieu et place de la rente complements de retraite 
prevue. De par sa nature, ce plan de retraite a prestation definie expose la societe SGBT a 
certains risques actuariels associes tels que le risque d’investissement, le risque de taux la 
longevite, I'inflation et I'effet de I’augmentation de la masse salariale. 


Le risque d’investissement : 


Le risque de taux : 

Le risque de longevite : 


Le risque d’augmentation 
salariale : 


Le risque d’inflation : 


La valeur actuelle de I’engagement en prestation definie 
est calculee en utilisant un taux d’actualisation determine 
par reference aux taux des obligations d’entreprises de 
haute qualite. Si le rendement des avoirs du plan est 
inferieur a ce taux, cela creera un deficit du regime. Les 
avoirs du regime se limitent a ceux d’une assurance de 
groupe reduite qui beneficie d’un rendement garanti 
aupres d’un assureur. 

Une diminution du taux d’interet des obligations va 
accroftre les engagements du plan. 

La valeur actueile de I’engagement de pension est 
calculee compte tenu de tables de mortalite estimees. 
L’objectif etant de refleter au mieux la mortalite des 
participants au plan de pension. Cependant une 
augmentation de I’esperance de vie des participants 
augmentera les engagements du plan. 

La valeur actuelle de (’engagement de pension est 
calculee en supposant une augmentation future des 
salaires des participants au plan. Toute augmentation 
future superieure a I’estimee va faire augmenter les 
engagements du plan. 

Le taux d’inflation influence directement (’evolution des 
salaires et du plafond pension. Une augmentation de ce 
taux se repercutera par une augmentation de la valeur 
actuelle des engagements de pension. 
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Les risques relatifs aux prestations versees aux beneficiaires en cas de deces du participant au 
plan avant I’age de la retraite sont assures aupres d’une compagnie d’assurances. 

L’entreprise a procede a revaluation des engagements de pension du plan au 
31 decembre 2013 et au 31 decembre 2014 conformement a la norme comptable internationale 
IAS19R. 

La valeur actuelle de I’engagement de pension en prestation definie, ainsi que le cout de pension 
relatif a une annee de service ont ete mesures en utilisant la methode actuarielle appelee 
« projected unit credit method ». 

Les principaies hypotheses utilisees pour la determination des engagements de pension sont 
resumees ci-dessous : 



2014 

2013 

Taux d’actualisation 

2,30% 

3,50% 

Taux d’inflation 

1,90% 

1,90% 

Taux de rendement 
attendu 

N/A 

N/A 

Croissance des salaires - 
hors indexation 

Age 

Age 

Age 

Taux 

<35 ans 

3,50% 

<35 ans 

3,50% 

35 ans <= age 
< 45 ans 

2,50% 

35 ans <= age 
< 45 ans 

2,50% 

45 ans <= age 
< 55 ans 

1,50% 

45 ans <= age 
< 55 ans 

1 ,50% 

55 ans <= age 
< 65 ans 

0,50% 

55 ans <= age 
< 65 ans 

0,50% 


Le taux d’actualisation utilise au 31 decembre de I'annee consideree est base sur la courbe des 
taux des obligations d’entreprise notees AA. 

Cette courbe est observee en octobre au moyen de I’indice Merrill Lynch. 

L’observation de la courbe a fin decembre fait apparaTtre un taux d’actualisation de 2,00%. 
L’utilisation de ce taux pour la determination du montant a provisionner aurait entrame une 
augmentation de la provision de 1 990 milliers d’EUR (par contrepartie d’une augmentation des 
ecarts actuariels). 

La norme IAS19R impose de prendre ce meme taux pour le rendement attendu. Les taux 
deflation utilises correspondent aux objectifs a longs termes des banques centrales de la zone 
Euro. 
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Au 31 decembre 2014, le cout des services rendus et les interets nets sur le passif (actif) net sont 
renseignes a la rubrique « charges de personnel » au compte de profits et pertes. 

Depuis a 1’adoption de la norme IAS19R, la methode du « corridor » a ete abandonnee : les gains 
actuariels nets sont comptabilises pour leur montant total au passif du bilan. 

Les reevaluations du passif (de I’actif) net sont comptabilisees dans les autres elements du 
resultat global. 

Les montants qui composent le resultat global relatif au plan de pension s’etablissent de la 
maniere suivante : 



2014 2013 

EUR'000 EUR'OOO 


Cout des services rendus 
- Cout des services rendu au cours de I’exercice 

2 527 

2 562 

- Cout des services passes et le profit ou la perte 
resultant d’une liquidation 

- 

- 

Les interets nets sur le passif (actif) net 

924 

797 

Montants a comptabiliser en resultat net 

3 451 

3 359 

Reevaluation du passif (de I’actif) net a comptabiliser dans 
les autres elements du resultat global 
- Effet du aux modifications des hypotheses 



demographiques 

- Effet du aux modifications des hypotheses financieres 

6 621 

(889) 

- Effet des ajustements du a 1‘experience 

(1 667) 

(178) 

- Rendement des actifs a i’exclusion des montants inclus 
dans le produit d’interets 

(D 

(5) 

- Rendement des actifs de couverture a I’exclusion des 
montants inclus dans le produit d’interets 

26 

4 

Montant a comptabiliser en autres elements du resultat 
global 

4 979 

(1 068) 

Total 

8 430 

2 291 

Les passifs du plan de pension selon IAS19R se decomposed comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Obligation au titre des prestations definies 

37 024 

27 660 

Juste valeur des actifs du regime 

(356) 

(400) 

Situation au 31 decembre des passifs 

36 668 

27 260 
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Au 31 decembre 2014, le stock des ecarts actuariels se composait comme suit : 

2014 

EUR’OOO 

Stock au 31 decembre 2008 (453) 

Variation nette 2009 3 422 

Stock au 31 decembre 2009 2 969 

Variation nette 2010 6 506 

Stock au 31 decembre 2010 9 475 

Variatio n n ette 2011 (3 901) 

Stock au 31 decembre 2011 5 574 

Variation nette 2012 (2 109) 

Stock au 31 decembre 2012 3 465 

Variation nette 2013 (1 068) 

Stock au 31 decembre 2013 2 397 

Variation nette 2014 4 978 

Stock au 31 decembre 2014 7 375 

Le rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cloture de I'obligation au titre des 
prestations definies pour I’annee en cours se presente comme suit : 

2014 2013 

EUR’OOO EUR’OOO 

Obligation au titre des prestations definies - Ouverture 27 660 26 008 

Cout des services rendus 2 527 2 562 

Charge d’interet 973 845 

Les prestations payees (1 681) (1 243) 

Transfert entre entites du groupe 2 591 555 

Reevaluation - ecarts actuariels 

Effet du aux modifications des hypotheses demographiques 

Effet du aux modifications des hypotheses financieres 6 621 (889) 

Effet de I’ajustement du a I'experience (1 667) (178) 

Obligation au titre des prestations definies - Cloture 37 024 27 660 
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Le rapprochement des soldes d'ouverture et des soldes de cloture de la juste valeur des actifs 
pour I'annee en cours se presente comme suit : 



2014 

2013 


EUR’000 

EUR’000 

Juste valeur des actifs - Ouverture 

401 

486 

Produit d’interets 

15 

16 

Les cotisations de I’employeur 

1 686 

1 137 

Les prestations payees 

(1 781) 

(1 243) 

Transfert entre entites du groupe 

34 

_ 

Rendement des actifs a I’exclusion des montants inclus dans 
le produit d’interets 

1 

5 

Juste valeur des actifs • Cloture 

356 

401 

La repartition par categorie d’actifs de la juste valeur des actifs 
comptabilisation se presente comme suit : 

a la fin de 

la periode de 


2014 

2013 


EUR’000 

EUR’000 

Contrat d’assurances 

356 

401 

Juste valeur des actifs - Cloture 

356 

401 


La juste valeur des actifs est constitute par les reserves mathematiques d’anciens contrats 
d’assurance de groupe qui ne sont plus alimentes par de nouveiles contributions depuis 1997. 
Ces contrats d’assurance reduits beneficient d’un rendement garanti par I’assureur. 

Les actifs detenus ne sont pas cotes sur un marche actif. 
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Le rapprochement des soldes d'ouverture et des soldes de cloture de la juste valeur des droits a 
remboursement pour I’annee en cours se presente comme suit : 



2014 

2013 


EUR’000 

EUR’000 

Juste valeur des droits a remboursement • Ouverture 

971 

991 

Produit d’interets 

34 

33 

Cotisations de I’employeur 
Prestations remboursees 

(331) 

(49) 

Transfert entre entites du groupe 

14 

- 

Rendement des droits a remboursement a I’exclusion des 
montants inclus dans le produit d’interets 

(26 L . 

(4) 

Juste valeur des actifs - Cloture 

662 

971 


Pour quelques affilies, il reste des contrats de reassurance de couverture des promesses de 
pension. Pour ces contrats reduits, la Banque est a la fois le preneur et le beneficiaire. Lorsque 
I’affilie atteint I’age de la retraite, I’assureur verse la prestation garantie a la Banque. Ces 
montants sont ensuite utilises par la Banque pour honorer les avantages retraite promis. 

Test de sensibilite aux hypotheses retenues 

Les hypotheses actuarielles significatives pour la determination des engagements de pension 
sont les taux d’actualisation, d’inflation et de croissance des salaires future. 

Des analyses de sensibilite du calcul a ces hypotheses cles prises individuellement ont ete 
realisees a la meme date de calcul, a savoir le 31 decembre 2014 et en utilisant la meme methode 
de projection {projected unit credit method). 

Si le taux d’actualisation augmente de 1%, la valeur actuelle de I’obligation de pension diminuera 
de 6 047 milliers d’EUR, soit 15,54%. Par contre s’il diminue de 1%, elle augmentera de 7 581 
milliers d'EUR, soit 19,48%. 

Si I’inflation augmente de 1%, la valeur actuelle de I’obligation de pension augmentera de 
6 703 milliers d’EUR, soit 17,23%. 

Enfin, si le taux d’augmentation salariale augmente de 1%, la valeur actuelle de I’obligation de 
pension augmentera de 23 737 milliers d’EUR, soit 61,01%. 

L’analyse de sensibilite sur les hypotheses prises individuellement n’est pas representative de 
I’effet que pourrait avoir une analyse de sensibilite effectuee sur des variations combinees des 
hypotheses. 
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Financement du plan 


La legislation au Luxembourg n’oblige pas les entreprises a externaliser les engagements de 
pension au sein d’un fonds de pension ou d’une assurance de groupe. 

Le regime de retraite de la Banque est finance directement par le versement des prestations 
lorsque celles-ci deviennent exigibles. Afin de pouvoir verser les prestations attendues la Banque 
constitue des reserves comptables au passif de son bilan. Le plan de pension peut etre vu comme 
un plan de pension finance en interne. Le passif du plan de pension est reconnu dans le bilan de 
I entreprise, tandis que I’actif du plan de pension est integre dans les actifs qui servent au metier 
de entreprise. En cas d’insolvabilite de I'entreprise, un mecanisme de protection des droits de 
pension est prevu dans le cadre du fonds de protection Allemand de I’insolvabilite des entreprises 
<< Pensionssicherungsverein » - PSV). Enfin, pour les membres du personnel engages avant 
1997, une petite partie de I’engagement de pension est finance au sein d’une ancienne assurance 
de groupe qui n’est plus alimentee par de nouvelles contributions. En outre il existe aussi une 
reserve d assurance de couverture reduite. 

La duree de ('obligation au titre de prestation definie est de 19 annees. Le montant attendu des 

prestafons a verser aux beneficiaires du plan de pension par la Banque s’eleve a 447 milliers 
u EUR. 

Avantages au personnel - Primes d’anciennetes 

Une prime qui estfonction de I’anciennete du travailleur estoctroyee au personnel, L’engagement 
relatif a cet avantage au personnel a egalement ete evalue selon la norme IAS 19R. Pour ce type 
d avantage, les ecarts actuariels sont reconnus immediatement dans le compte de profits et 


Les principles hypotheses utilisees pour la determination des engagements des 
d’anciennete sont resumees ci-dessous : 


primes 



2G14 

2013 

Taux d’actualisation 

1,80% 

2,90% 

Taux deflation 

1,90% 

1,90% 

Taux de rendement 
attendu 

N/A 

N/A 

Croissance des salaires 
- hors indexation 

Age 

Age 

Age 

Taux 

<35 ans 

3,50% 

<35 ans 

3,50% 

35 ans <= age 
< 45 ans 

2,50% 

35 ans <= age 
< 45 ans 

2,50% 

45 ans <= age 
< 55 ans 

1,50% 

45 ans <= 
age < 55 ans 

1,50% 

55 ans <= age 
< 65 ans 

0,50% 

55 ans <= 
age < 65 ans 

0,50% 
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Le cout lie aux primes d’anciennete renseignees a la rubrique « charges de personnel » au 
compte de profits et pertes se decompose comme suit : 

2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 

Cout des services rendu 381 354 

Cout financier 90 74 

Ecart actuariel 404 35_ 

Total 875 463 


Les mouvements sur le passif des primes d’anciennete calcules selon la norme IAS 19R se 
composent comme suit : 

2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 

Situation au 1 er janvier des passifs 2 962 2 621 

Depen ses nettes au compte de profits et 875 463 

pertes 

Prestations payees (138) (122) 

Transfert entre entites du groupe 395 ^ 

Situation au 31 decembre des passifs 4 094 2 962 


Au titre de I’exercice 2015, ie cout de I’avantage prime d’anciennete selon la norme IAS19R est 
estime a 573 milliers d’EUR. 

Note 16 • Autres passifs 

2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 

Dette relative aux operations sur titres 255 240 411 313 

Autres charges a payer 83 525 78 289 

Autres crediteurs 22 170 65 188 

Dette relative aux avantages du personnel 7 397 5 476 

Autres produits pergus d'avance 1 646 7 959 

Total 369 978 568 225 
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Note 17 - Capitaux propres 


Capital 

Prime d'emission 
Reserve de reevaluation 
Reserve legale 

Reserves libres dont reserve speciale pour 
reduction de I’impot sur la fortune 
Resultats reportes 
Resultat de l’exercice 

Total 


2014 
EUR' 000 

2013 
EUR' 000 

1 389 043 

1 389 043 

2 817 

2817 

207 736 

162 278 

138 905 

133 356 

222 870 

204 036 

561 876 

585 443 

610 327 

311 816 

3 133 574 

2 788 789 


a) Capital appele verse 

Le 4 mai 2000, I’assemblee generale ordinaire des actionnaires de la Banque a decide, avec effet 
au 1 er janvier 2001, de convertir le capital de LUF 7 200 090 459 en euro et de le porter a 
EUR 179 043 102. En consequence le capital a ete augmente par incorporation de reserves libres 
a concurrence d’EUR 557 522. Au 31 decembre 2001, le capital souscrit s’eleve a 
EUR 179 043 102 et est constitue de 1 420 977 actions nominatives d’une valeur nominale 
d’EUR 126 chacune. 

Le 13 novembre 2002, I’assemblee generale extraordinaire des actionnaires a decide 
d’augmenter les fonds propres de EUR 502 815 976, dans un premier temps par le biais d’une 
augmentation de capital de EUR 252 656 208 par apport en nature avec creation de 
2 005 208 actions nouvelles et, par la suite, par incorporation au capital d’une partie de la prime 
d’emission, soit EUR 247 343 670, assortie de la creation de 1 963 045 actions nouvelles. 

L’assemblee generale extraordinaire du 6 octobre 2004 a approuve I’augmentation de capital par 
emission de 2 507 019 nouvelles actions assorties d’une prime d’emission et du versement d’une 
soulte en remuneration de I’apport par Sogeparticipations S.A. d’une part representative du 
capital de Societe Generale Structured Finance Ireland Ltd. II en a resulte une augmentation de 
capital d’EUR 315 884 394, une prime d’emission d’EUR 184 115 606 et une soulte 
d’EUR 100 000. 

L’affectation au capital de la prime d’emission a hauteur d’EUR 184 115 358 a egalement ete 
decidee lors de cette assemblee generale. 

L’assemblee generale extraordinaire du 21 juillet 2009 a decide d’augmenter le capital de 
EUR 209 999 916 par emission de 1 666 666 nouvelles actions de EUR 126 chacune, assorties 
d’une prime d’emission de EUR 84 par actions. 
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Au 31 decembre 2014, le capital souscrit s’eleve a EUR 1 389 042 648 et est constitue de 
1 1 024 148 actions nominatives d’une valeur nominate de EUR 126 chacune. 

b) Primes d’emission 

Le montant total des primes d’emission s’eleve a EUR 2 816 500. 

c) Reserves 

/. Reserve legale 

Conformement aux dispositions legates, 5% du benefice net de I’exercice doit etre affecte a une 
reserve legale. Cette affectation cesse d’etre obligatoire lorsque la reserve atteint 10% du capital 
souscrit et libere. La reserve legale n’est pas disponible pour la distribution de dividendes. Au 31 
decembre 2014, la reserve legale atteint 10% du capital et s’eleve a 
138 905 milliers d’EUR (2013: 133 356 milliers d’EUR). 

//. Reserve speciale pour reduction de I’impot sur la fortune 

Pour les exercices clos aux 31 decembre 2009, 2010, 2011 et 2012 et 2013, la Banque a reduit 
la charge de I’lmpot sur la Fortune (« IF ») en accord avec la legislation fiscale, c'est-a-dire en 
constituant une reserve indisponible (dans le poste « Autres reserves ») pour un montant 
correspondant a cinq fois le montant de IMF exigible. Le solde de la reserve indisponible pour 
impot sur la fortune s'eleve a 222 870 milliers d’EUR au 31 decembre 2014, contre 
204 036 milliers d’EUR au 31 decembre 2013, La periode d’indisponibilite de cette reserve est de 
cinq annees a compter du 1 er janvier de I’annee suivant celle de I'imputation de I'lF sur I'IRC. 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

2008 

- 

33 446 

2009 

24 138 

24 138 

2010 

31 415 

31 415 

2011 

52 484 

52 484 

2012 

62 553 

62 553 

2013 

52 280 

- 

Total 

222 870 

204 036 
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iii. Reserve de reevaluation 

La reserve de reevaluation est composee des elements suivants : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Conversion de monnaies etrangeres 

(7 656) 

896 

Couvertures de flux de tresorerie 

(67 570) 

(58 667) 

Reevaluation des actifs financiers disponibles a la vente 

290 106 

221 966 

Autres elements 

67 

- 

Ecarts actuariels sur avantages posterieurs a I’emploi 

(7 211) 

(1 917) 

Total 

207 736 

162 278 


Note 18 - Juste valeur des instruments financiers 

Les instruments financiers a la juste valeur sont classes dans I’une des trois categories suivantes : 


• Le niveau 1 reprend les evaluations basees sur des prix publies sur des marches actifs. 
Aucun modele ou technique devaluation n’est utilise ; 

• Le niveau 2 fait appel a des modeles et des techniques devaluation qui utilisent des 
parametres observables sur un marche actif ; 

• Les evaluations basees sur des donnees non observables, hors d'un marche actif, sont 
classees dans le niveau 3. 
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Les tableaux ci-apres reprennent le classement des justes valeurs (hors interets courus), en 
fonction de la categorie devaluation : 


31 decembre 2014 
EUR' 000 

Actifs financiers evalues a la juste valeur 

Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 

Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de profits et pertes 
Actifs financiers disponibles a la vente 
Derives - Comptabilite de couverture 

Total 

Passifs financiers evalues a la juste 
valeur 

Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 

Derives - Comptabilite de couverture 

Total 

31 decembre 2013 
EUR' 000 

Actifs financiers evalues a la juste valeur 

Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 

Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de profits et pertes 
Actifs financiers disponibles a la vente 
Derives - Comptabilite de couverture 

Total 

Passifs financiers evalues a la juste 
valeur 

Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 

Derives - Comptabilite de couverture 

Total 


Niveau 1 

Niveau 2 

Niveau 3 

Total 

449 096 

132 159 

- 

581 255 

4 291 247 

306 082 
1 189 

3 544 304 

8 141 631 
1 189 

4 740 343 

439 430 

3 544 304 

8 724 075 


438 980 

146 150 

- 

585 131 

- 

445 287 

- 

445 287 

438 980 

591 437 

- 

1 030 418 

Niveau 1 

Niveau 2 

Niveau 3 

Total 


647 987 

179 612 

- 

827 599 

248 129 


. 

248 219 

3 177 617 

221 583 

3 027 950 

6 393 577 

- 

4 345 

- 

4 345 

4 073 733 

405 540 

3 027 950 

7 473 740 


3 375 402 

238 047 

- 

3 613 450 

- 

271 698 

- 

271 698 

3 375 402 

509 745 

- 

3 885147 
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Note 19 - interets regus et produits assimiles et interets payes et charges assimilees 

Le detail des interets regus et produits assimiles et interets payes et charges assimilees par nature 
d’instruments financiers generant des profits et pertes d’interets se presente comme suit : 


2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 


Interets regus et produits assimiles 

Tresorerie et comptes a vue aupres de 
banques centrales 

354 

1 037 

Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de profits et pertes 

3017 

4 300 

Actifs financiers disponibles a la vente 

119 012 

87 042 

Prets et creances 

663 332 

775 533 

Placements detenus jusqu'a leur echeance 

14 892 

16 292 

Derives - Comptabilite de couverture, risque 
de taux d'interet 

17 625 

18 259 

Autres actifs 

102 

64 

Total 

818 334 

902 527 

Interets payes et charges assimilees 

Passifs financiers evalues au cout amorti 

(485 993) 

(536 729) 

Derives - Comptabilite de couverture, risque 
de taux d'interet 

(132 787) 

(144 926) 

Autres passifs 

(14 045) 

(2 686) 

Total 

(632 825) 

(684 341) 

Marge nette d'interets 

185 509 

218 186 


Note 20 - Produits de dividendes 

Les produits de dividendes proviennent exclusivement d’actifs financiers disponibles a la vente 
pour un total de 180 362 milliers d’EUR (2013 : 238 360 milliers d’EUR). 
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Note 21 - Commissions pergues et versees 

La repartition par nature des commissions pergues et payees se detaille comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Commissions pergues 

Fonction de gestion 

33 381 

34 501 

Activites liees aux fonds d'investissement 

20 208 

19 100 

Corporate Finance 

11 898 

9 416 

Operations sur titres 

Produits sur engagement de garanties 

110 108 

101 255 

donnees 

53 308 

49 993 

Autres 

63 389 

48 311 

Total 

292 292 

262 576 


Commissions versees 



Operations sur titres 

(88 462) 

(74 867) 

Charges sur engagement de garanties regues 

(4 012) 

(3 840) 

Autres 

(18 342) 

(15 168) 

Totai _ 

(110 816) 

(93 875) 

Marge nette de commissions 

181 476 

168 701 


Note 22 - Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 


2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 

Plus-values nettes de cession 3 184 1 432 

Pertes de valeur sur titres a revenu variable (17 249) (125 200) 

Gains ou pertes nets sur actifs disponibles 

a la vente (14 065) (123 768) 


Tous les interets regus et payes sur ces instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. La reevaluation a la juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente 
est comptabilisee dans les capitaux propres via les reserves de reevaluation. 

Les pertes de valeur constatees durant I’annee 2013 sur les actifs financiers disponibles a la 
vente proviennent des depreciations sur les participations detenues dans GENERAS (113 000 
milliers d’EUR) et SGSS (12 200 milliers d’EUR). 

Une perte de valeur complementaire a ete constatee en 2014 sur GENERAS (17 200 milliers 
d’EUR). 

Les pertes de valeur sur GENERAS font suite a la remontee de dividendes pour un montant 
similaire, lequel est enregistre en « produits de dividendes ». 
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Note 23 - Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par ie biais du compte de 
profits et pertes 

Le tableau ci-dessous reprend la repartition des gains et pertes sur instruments financiers a la 
juste valeur par le biais du compte de profits et pertes par type d’instruments financiers : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Instruments de capitaux propres et derives lies 

7 208 

10 032 

Instruments de taux d’interet et derives lies 

110 206 

13 137 

Operations de change 

26 907 

46 681 

Instruments de risque de credit et derives lies 

1 955 

(25 840) 

Matieres premieres et derives lies 

5 076 

2 281 

Resultat net sur les instruments financiers 
detenus a des fins de transaction 

151 352 

46 291 


Resultat net sur instruments de couverture 2 606 (15 198) 


Resultat net sur instruments financiers a la 
juste valeur sur option 

(46 846) 

(1 835) 

Gains ou pertes nets realises sur les 
instruments financiers a la juste valeur par 
resultat 

107 112 

29 258 


Tous les interets regus et payes sur les instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. Les gains et pertes susmentionnes incluent la reevaluation a la juste valeur 
de ces instruments financiers ainsi que les profits et pertes realises lors de la cession. 


Note 24 - Gains ou pertes nets sur instruments financiers non evalues a la juste valeur par le biais du 
compte de profits et pertes 

Les gains nets sur les instruments financiers non evalues a la juste valeur par le biais du compte 
de profits et pertes s’eleventau 31 decembre 2014 a 93 173 milliers d’EUR (2013 : gain de 20 828 
milliers d’EUR). 

Tous les interets regus et payes sur ces instruments financiers non evalues a ia juste valeur par 
le biais du compte de profits et pertes sont comptabilises dans les resultats d’interets. 

Seuls les resultats realises lies aux ventes de ces instruments sont inclus dans ce poste. 
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Note 25 ■ Autres produits et charges operationnels 


2014 2013 

EUR’000 EUR’000 


Commissions et produits d'assurance vie 

5 

10 

Autres produits d'exploitation bancaire 

1 124 

484 

produit de refacturation d'impots 

59 337 

56 993 

Autres produits divers (activites non bancaires) 

341 

151 

Produit de refacturations intra-groupe sur frais generaux 

- 

25 136 

Reprise evaluation frais de personnel 

8 476 

6 

recuperation de creance 

657 

3 120 

Plus-values de cessions d'immobilisations d'exploitation 

89 

“ 

Autres produits operationnels 

70 029 

85 900 

Autres charges d'exploitation bancaire 

(5 069) 

(1 844) 

Autres charges diverses 

(2 930) 

(2 907) 

Creances irrecuperables non couvertes 

(244) 

(5 967) 

TVA 

(1 784) 

6 

Impots et taxes divers 

(56) 

(67) 

Taxes et impots lies aux locaux 

(145) 

(234) 

Cession d’immobilisations 

(16) 

(1) 

Indemnisations et provisions pour litiges 

(10 800) 

(2 919) 

Autres charges operationnelles 

(21 044) 

(13 933) 


Le produit de refacturation d’impots resulte de la refacturation par la Banque, en tant que societe 
faitiere, de la charge d’impots vers les societes beneficiaires faisant partie de I’integration fiscale 
et redevables de cette charge au titre de leur resultat taxable. 

Les produits de refacturations intra-groupe sur frais generaux sont desormais compris dans la 
rubrique « frais generaux et administratifs », en autres frais generaux et administratifs. 

Les autres charges operationnelles diverses incluent notamment, le cas echeant, les dotations 
aux provisions destinees a couvrir des charges dont la nature n’est pas directement liee a la 
conduite des activites bancaires. Les provisions et corrections de valeur destinees a couvrir des 
charges inherentes a I’activite bancaire (risque de credit et pertes operationnelles y compris le 
cout des litiges qui peuvent en resulter) sont quant a elles reprises au poste « Cout net du risque » 
(note 28). 
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Note 26 - Frais de personnel 

Les frais de personnel se detaillent oomme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Remunerations et salaires 

(121.741) 

(108.379) 

Securite sociale, assurance sociale et assurances complementaires 

(11.006) 

(10.391) 

Charges liees aux retraites 

(5.740) 

(5.060) 

Depense de personnel interimaire 

(3.961) 

(2.360) 

Avantages du personnel lies au plan d'interessement 

(1.820) 

(744) 

Autres frais 

(7.891) 

(6.765) 

Total 

(152.159) 

(133.699) 


Les principaux regimes de retraite a cotisations definies dont beneficient les salaries de la Banque 
sont situes au Luxembourg, iis regroupent notamment I'assurance pension obligatoire des 
regimes de retraite nationaux. La Banque offre egalement un regime de retraite complementaire 
a prestations definies (voir note 15). 

Les charges sur ces regimes sont en 2014 de 5 600 milliers d’EUR (2013 : 5 060 miliiers d’EUR). 


Au cours de I’exercice 2014, la Banque a employe en moyenne 958 personnes pour le siege a 
Luxembourg, 47 personnes pour la Succursale de Singapour, 14 pour la Succursale de 
Hong Kong et 22 pour ia Succursale de Dubai'. 

Au cours de I’exercice 2013, la Banque a employe en moyenne 874 personnes pour le siege a 
Luxembourg, 259 personnes pour la Succursale de Singapour, 85 pour la Succursale de 
Hong Kong et 39 pour la Succursale de Dubai'. 

Le personnel se repartit comme suit : 


Categorie Nombre 

2014 2013 


Direction 

15 

18 

Cadres superieurs 

222 

306 

Employes 

804 

933 

Total 

1 041 

1 257 
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Aux 31 decembre 2014 et 2013, il n’y a pas eu d’engagement de pension octroye a des anciens 
membres de la Direction ni de garanties donnees ni d’avances et credits accordes aux membres 
de la Direction et des organes de gouvernance. 

Au 31 decembre 2014, la remuneration allouee aux membres de la Direction s’eleve a 
9 406 milliers d’EUR (2013 : 5 943 milliers d’EUR). 

Aux 31 decembre 2014 et 2013, aucune remuneration n'a ete versee aux membres de I’organe 
d’administration dans le cadre de leur mandat. 


Note 27 - Frais generaux et administrates 


Le detail des frais generaux et administratifs se presente comme suit : 


Charges informatiques et de 
telecomm un ication 

Marketing, publicites et relations publiques 

Honoraires professionnels 

Locations simples 

Reparation et entretien 

Autres frais generaux et administratifs 

Total 


2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 


(31 874) 

(28 195) 

(1 145) 

(1 266) 

(17 021) 

(10 569) 

(21 157) 

(13 800) 

(962) 

(837) 

(29 520) 

(48 873) 

(101 679) 

(103 540) 


Les autres frais generaux et administratifs represented essentiellement des frais de refactu ration, 
de representation et de voyage, des frais de fournitures et documentations, des frais de formation, 
des cotisations et assurances autres que celles liees au personnel et des produits de refactu ration 
intragroupe sur frais generaux. 

Les produits de refacturations intra-groupe sur frais generaux sont desormais compris dans la 
rubrique « Autres frais generaux et administratifs ». 

Honoraires du cabinet de revision agree 

Aux 31 decembre 2014 et 2013, les honoraires lies a la societe de revision et aux societes de 
son reseau se repartissent de la maniere suivante (y compris les succursales etrangeres) : 



2014 

2013 


EUR’000 

EUR’000 

Controle legal des comptes annuels 

910 

844 

Autres services d’assurances 

108 

54 

Autres services 

300 

205 


1 318 

1 103 


Les honoraires sont provisionnes pour I’annee pour laquelle ils sont encourus. 
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Note 28 - Cout net du risque 

Aux 31 decembre 2014 et2013, les dotations nettes relatives au cout net du risque se repartissent 
comme suit : 



2014 

2013 


EUR' 000 

EUR' 000 

Risque de contrepartie 

(656) 

(31 434) 

Autres risques 

572 

(5 800) 

Total 

(84) 

(37 234) 


La variation s’explique principalement par des dotations au cours de I’annee 2013 de 10 millions 
d’euros au titre de la provision forfaitaire ainsi que par une dotation pour client douteux sur SGBT 
Singapour de 19 millions d’euros, tous deux non recurrents en 2014. 

Note 29 - Resultat sur actifnon courant et ne remplissant pas les conditions d’une activite abandonnee 

Aux 31 decembre 2014, cette ligne du compte de profits et pertes presente le gain enregistre lors 
de la cession des activites de Banque Privee des succursales de la banque a Singapour, Hong- 
Kong et Dubai'. 


Note 30 - Impots sur le resultat provenant des activites ordinaires 

La charge d’impot nette s’explique comme suit : 


Impots sur les benefices de I’exercice 
Impots differes 

Impots sur le resultat de I'exercice 
(Charge)/Produit d'impots net 


2014 

2013 

EUR' 000 

EUR’ 000 

(79 483) 

(31 648) 

(79 483) 

(31 648) 

(79 483) 

(31 648) 


Au 31 decembre 2014, letaux applique pour le calcul des impots est de 29,22% (2013 : 29,22%). 
Ce taux legal combine I’impot sur le revenu des collectivites (IRC) et I’impot commercial 
communal (ICC). 
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Le tableau ci-dessous reprend la justification de la difference entre te taux normal d’imposition au 
Luxembourg et le taux d’imposition effectif de la Banque au 31 decembre 2014 : 

2014 2013 

EUR' 000 EUR' 000 


Benefice avant impots 

689 810 

343 465 

Taux d'imposition applicable a la cloture 

29,22% 

29,22% 

Impot theorique sur ie benefice 

201 562 

100 360 

Dividendes et autres revenus exoneres 

(78 499) 

(93 346) 

Impact fiscal des depenses non deductibles 

1 509 

34 232 

Reserves de premiere application 


14 552 

Resultat succursales 
Bonification d'impot et autres credits 

(34 358) 

5 334 

imputables 

Credits d'impot transferee en produit net 

(40 107) 

(31 035) 

bancaire 

40 107 


Effet des autres elements 

(10 731) 

1 551 

Impots sur le resultat de I'exercice 

79 483 

31 648 


Les credits d’impot sur revenus de creances et de portefeuille-titres, lorsqu’ils sont utilises en 
reglement de I’impot sur le revenu du au titre de I’exercice, sont comptabilises dans la meme 
rubrique que les produits auxquels ils se rattachent. La charge d'impot correspondante est 
maintenue dans la rubrique Impots surle resultat du compte de profits et pertes, ceci expliquant 
le transfer! opere en produit net bancaire. 

L'lmpact fiscal des revenus non imposables provient de I'encaissement de dividendes 
(78 499 milliers EUR) en provenance de participations que la Banque detient dans des societes 
residentes et non residentes, pleinement imposables et qui lui permettent d’appliquer le regime 
des societes mere-fille afin d'eviter une double imposition economique de ces revenus ainsi que 
de I’exoneration des resultats enregistres par les succursales de Hong-Kong et Singapour 
(32 169 milliers). 

Abstraction faite de ces revenus non imposables dans le chef de la Banque, le taux d’imposition 
se situe a 25,5% en 2014 (2013 : 23,1%). 
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31.1 Fonctions de gestion 


Depots d'avoirs de tiers 
Operations fiduciaires 
Gestion de fortune 
Fonction d’agent financier 

Total 


2014 
EUR' 000 

296 349 964 
2 494 643 
4 96 1 431 
188 220 321 

492 026 359 


2013 
^UR 1 000 

274 054 510 
4 338 452 
4 858 389 
^[ 8930^980 

^553 331 


31.2 Operations de mise/prise en pension 

La Banque a enregistre au 31 decembre 2014 des operations de mise en pension 
d’une convention de vente et de rachat ferme. Les elements d’actifs cedes SUf ^ ase 
represented un montant total de 519 490 milliers d’EUR (20 1 3 : 754 450 milljer^ ^ ^ an<4ue 
totalite de ces operations a ete realisee avec une societe du Groupe Societe Gene^ ^ 

Par ailieurs, la Banque a enregistre au 31 decembre 2014 des operations de p r j s 

sur la base d’une convention de vente et de rachat ferme. Les elements acquis ^ * )ens ‘ on 

represented un montant total de 351 314 milliers d’EUR (2013 : 3 482 023 milliers^ ' a ^ anc l ue 
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Note 32 - Parties liees 

Au 31 decembre 2014, les transactions realisees avec des societes appartenant au Groupe 
Societe Generale se refletent comme suit : 


EUR' 000 

Tr6sorerie et comptes a vue aupres de banques 
centrales 

Actifs financiers detenus d des fins de transaction 
Actife financiers d6sign6s a la juste valeur par le 
blais du compte de profits et pertes 
Actifs financiers disponibles a la vente 
PrOts et cr6ances 

Placements detenus jusqu'a leur echeance 
Instruments derives - Comptabilite de couverture 
Autres actifs non financiers 
Total des actifs financiers 


EUR' 000 

Passifs financiers detenus e des fins de 
transaction 

Passifs financiers evalues au cout amorti 
Instruments derives - Comptabilite de couverture 
Autres passifs non financiers 
Total des passifs financiers 


EUR' 000 

Engagements de pret 
Garanties financieres 
Autres engagements 
Total du hors bilan 


EUR' 000 

Interets regus et produits assimiles 
Produits de dividendes 

Produits d'honoraires et de commissions pergus 
Autres produits 

Interets payes et charges assimiiees 
Honoraires et commissions versees 
Frais de personnel 
Autres charges 

Total 




Autres 


Societe mere (*) 

Filiales 

parties liees 

Total 

473 660 

27 686 

179 

501 525 

- 

4 077 745 

42 800 

4 120 545 

4 245 850 

8 750 920 

7 662 622 

20 659 392 

133 

- 

- 

133 

4 719 643 

12 856 351 

7 705 601 

25 281 595 



Autres 


Societe mere (*) 

Filiales 

parties liees 

Total 

_ 

823 

32 850 

33 673 

8 572 121 

10 440 363 

1 532 626 

20 545110 

435 125 

; 

125 

435 250 

9 007 246 

10 441 186 

1 565 601 

21 014 033 



Autres 


Societe mere (*) 

Filiales 

parties liees 

Total 

6 280 

345 207 

799 332 

1 150 819 

5 745 263 

364 232 

596 939 

6 706 434 

83 973 

105 881 

21 271 

211 125 

5 835 516 

815 320 

1 417 542 

8 068 378 



Autres 


Societe mere (*) 

Filiales 

parties liees 

Total 

77 005 

106 942 

259 875 

443 822 

(6 737) 

76 

53 298 

46 637 

(231 675) 

(81 299) 

(189 867) 

(502 841) 

(2 575) 

- 

(35 996) 

(38 571) 

(1 392) 


_ 

(1 392) 

(165 374) 

25 719 

87 310 

(52 345) 


(*) : La societe mere correspond a la societe consolidante ultime, Societe Generale. 
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Au 31 decembre 2013, les transactions realisees avec des societes appartenant au Groupe 
Societe Generale se refietent comme suit : 


EUR' 000 

Tresorerie et comptes a vue aupres de banques 
centrales 

Actifs financiers detenus a des fins de transaction 
Actifs financiers designes a la juste valeur par ie 
biais du compte de profits et pertes 
Actifs financiers disponibles a la vente 
Prets et creances 

Placements detenus jusqu'a leur echeance 
Instruments derives - Comptabilite de couverture 
Autres actifs non financiers 
Total des actifs financiers 


EUR' 000 

Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 

Passifs financiers evalues au cout amorti 
Instruments derives - Comptabilite de couverture 
Autres passifs non financiers 
Total des passifs financiers 


EUR' 000 

Engagements de pret 
Garanties financieres 
Autres engagements 
Total des hors bilan 


EUR' 000 

Interets regus et produits assimiles 
Produits de dividendes 

Produits d'honoraires et de commissions pergus 
Autres produits 

Interets payes et charges assimilees 
Honoraires et commissions versees 
Frais de personnel 
Autres charges 

Total 


Societe mere (*) 

Filiales 

Autres 
parties liees 

Total 

557 783 

16 088 

3 848 

577 719 

4 945 072 

3 292 804 
6 461 280 

11 574 
15 545 485 

3 304 378 
26 951 837 

425 

- 

- 

425 

5 503 280 

9 770 172 

15 560 907 

30 834 359 

Societe mere (*) 

Filiales 

Autres 
parties liees 

Total 

36 722 
8 689 855 
253 583 

12 345 
9 654 592 

10 714 
4 657 657 

59 781 
23 002 104 
253 583 

8 980 160 

9 666 937 

4 668 371 

23 315 468 

Societe mere (*) 

170 384 
1 933 167 

Filiales 

217 776 
460 215 
927 957 

Autres 
parties liees 
379 776 
4 151 327 
375 582 

Total 

597 552 
4 781 926 
3 236 706 

2 103 551 

1 605 948 

4 906 685 

8 616 184 

Societe mere (*) 

86 385 

Filiales 

110546 

Autres 
parties liees 
441 486 

Total 

638 417 

23 740 

(317 694) 
(2 694) 
(1 655) 
(16 725) 

269 
3 659 
(73 184) 

47 766 
17 446 
(199 312) 
(36 067) 

71 775 
21 105 
(590 190) 
(38 761) 
(1 655) 
(16 725) 

(228 643) 

41 290 

271 319 

83 966 


(*) : La societe mere correspond a la societe consolidante ultime, Societe Generale. 


- 76 - 


Document emis electroniquement 


Societe Generale Bank & Trust 
Societe Anonyme 

Annexe (Suite) 

Au 31 decembre 2014 


Les transactions avec ies membres de la Direction et les organes de gouvernance sont decrites 
en note 26, le cas echeant. 

Toutes les transactions avec des parties liees ont ete realisees a des conditions normales de 
marche au cours des exercices 2014 et 2013. 

Aucune depreciation n’a ete enregistree sur les prets octroyes aux entreprises liees pour les 
exercices 2014 et 201 3. 

La Banque n’a pas comptabilise de creance douteuse sur ses parties liees pour les 
exercices 2014 et 201 3. 

A la demande de la Banque, la CSSF a approuve I’exemption des risques pris sur le Groupe 
Societe Generale dans le cadre du calcul des grands risques conformement a la partie XVI, 
point 24 de la Circulaire 06/273 telle que modifiee. 

Note 33 - Gestion des risques 

La Banque accorde une importance particuliere a la mise en oeuvre d’une organisation robuste 
et efficiente de gestion et de maTtrise des risques qui a pour principaux objectifs de : 

• contribuer au developpement des metiers de la Banque en optimisant la rentabilite 
globale ajustee par les risques ; 

• garantir la perennite de la Banque en mettant en oeuvre un dispositif performant 
d’analyse, de mesure et de controles des risques. 

La gouvernance de la gestion des risques s’appuie sur la forte implication de I’ensemble de 
I’encadrement de I’entreprise, des regies et procedures internes clairement definies et sur le 
controle exerce par des equipes independantes des directions operationnelles pour encadrer la 
souscription de nouveaux risques, en assurer un suivi regulier et veiller a [’application des regies 
et procedures. 

Un Comite des Risques de la Banque, preside par I’Administrateur Deiegue se reunit 
trimestriellement pour rendre compte du pilotage des risques et prendre au besoin des 
orientations en terme d’acceptation ou de gestion des risques. II vise a : 

• Eclairer la Direction Generale sur la nature et I’ampleur des risques portes par la Banque 
et, a ce titre, lui presente period iquement des analyses du portefeuille de credit ; 

• Definir d’eventuelles mesures correctrices au vu des risques ainsi identifies ; 

• Examiner les provisions sous I’angle prudentiel ; 

• Rendre compte de I’etat d’avancement des projets inities par la Direction des Risques en 
matiere de gestion des risques de contrepartie, marche, credit et operationnel. 
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Risque de credit 

Le risaue de credit est defini par la Banque comme le risque de perte resultant de I’incapacite 
des clients de la Banque, d’emetteurs souverains ou d'autres contreparties de faire face a leurs 
engagements Mianciers. II inclut aussi le risque de contrepartie afferent aux activites de marche 

S e B^ue s-eStSen 2013, sur un. base groupe, d’une politique de risque de credit couvrant 
renSi de ies Sivites et qul precise la tolerance au risque des differents ; metiers et f,xe un 
“ombre de principes commons en termes dapprobaticn e. de «. des nsques. Cette 
politique a ete validee par le Conseil d'Administration de la Banque. 

[.’approbation des risques obeit a des regies communes a tous les metiers. 

. Toutes les transactions entramant un risque de contrepartie doivent ^ 

analyse prealable par une unite de suivi du risque de credit et a un processu 

d’autorisation ; 

. L’orqanisation interne de la Banque designe un secteur de suivi clientele competent. 
Cette approche concerne en particular les grands risques portes sur des « corporate » 
ou des institutions financiers et limite le risque de concentration , 

• Les metiers avec le support de la Mere risque associee ont la responsabilite d’analyser 
et d’approuver les risques dans la mesure de leurs delegations de competences , 

* La confrontation de I’interet commercial motive par un couple rentabilite/risque d'une part 
eMa^independant des services de risques d'autre part soutien la prise de decs, on. En 
cas de disaccord des parties, un processus d’arbitrage de decsion existe, limite en 

montant ; 

. Toutes les decisions d’octroi de credit doivent systematiquement prendre en compte es 
notes d^dsque attributes en interne aux contreparties telles qu'elles sent common, quees 
- approuvees par la direction des risques du Groupe Societe Generale. 

L’offre de credits sur le perimetre de la Banque Privee, se concentre sur ses clients detenant des 
acttfs dans ses livres. La politique de credit se fonde en particular sur la nature du collateral. EHe 
^ ^onstruite sur une approche en « stress tests » de marche avec (’application de ecotes 
appropriees a la valeur de la surete en fonction de sa qualite, de sa hquidite, de sa vo atilite et du 
niveau ' ^^e diversification des actifs. Les expositions et les collated font ,’objet d un su.v, en 

risque quotidien. 

Pour ses risques de credit Corporates et Institutionnels, la Banque dispose d’une gouvernance 
forte en teme de politique d’octroi qui repose sur une analyse au cas par cas des expositions 
de la sante financiere des contreparties. Cette analyse est axee sur la capacte de la contrepartie 

L h poSrd S e e cr6dr^ de la decision, la qualite de la contrepartie, valorisee par une 

notatton^ intern e°et la structure des financements, permettant d’estimer la perte en cas de defaut. 

Dans le cadre des activites de I’ingenierie financiere, les prises de risques sollicitees par le metier 
sont analysees au cas par cas tant dans la structure des financements et des covenants que su 
fa quaEte des Lnt rep aLs. L'analyse peut conduire a I'elaboration de « stress test » demontrant 
la bonne fin des concours dans des conditions degradees pour la contrepartie ou sur la rentabilit 

de I’actif finance. 
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Un comite de credit preside par un membre de la Direction Agreee de SGBT valide les principaux 
encours dans le cadre des limites de competence qui lui ont ete deleguees. La surveillance des 
expositions, les reportings et les alertes ainsi que la mise a jour reguliere des analyses sont 
realises par la Direction des Risques. Concernant les contreparties banques et brokers, la 
direction des risques de la Banque s’appuie sur les capacites d’analyse du groupe Societe 
Generale qui valide le rating interne des contreparties. Le niveau des encours portes est apprecie 
en local par rapport aux besoins motives par la tresorerie. Le Groupe s’efforce, de mettre en place 
des accords-cadres de compensation et des contrats de collateralisation avec la plupart des 
contreparties bancaires avec lesquelles elle traite sur les marches. 

Au niveau geographique, la Banque a une exposition limitee sur les pays « emergents » et 
concentre son activite sur le territoire de I’Union Europeenne (« UE »). 

La Banque n'a pas d’exposition sur le Portugal, la Grece, I'Ukraine et Chypre au 
31 decembre 2014. 


La repartition geographique des expositions de credit sur base du domicile des contreparties est 
la suivante : 

31 decembre 2014 : 


EUR' 000 

UE 

Hors UE 

Total 

Tresorerie et comptes a vue aupres de 
banques centrales 

456 586 

74 052 

530 638 

Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 

536 449 

44 806 

581 255 

Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de profits et pertes 




Actifs financiers disponibles a la vente 

7 400 094 

741 537 

8 141 631 

Prets et creances 

18 079 796 

6 993 744 

25 073 540 

Placements detenus jusqu’a leur echeance 

362 110 

- 

362 110 

Derives - Comptabilite de couverture 

1 189 

- 

1 189 

Total des actifs financiers 

26 829 724 

7 854 139 

34 690 363 


EUR' 000 

UE 

HorsUE 

Total 

Engagements de pret 

1 767 189 

73 344 

1 840 533 

Garanties financieres 

8 482 851 

76 474 

8 559 325 

Autres engagements 

255 736 

42 304 

298 040 

Total des hors bilan 

10 505 776 

192 122 

10 697 898 
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31 decembre 2013: 

EUR' 000 

Tresorerie et comptes a vue aupres de 
banques centrales 

Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 

Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de profits et pertes 
Actifs financiers disponibles a la vente 
prets et creances 

Placements detenus jusqu'a leur echeance 
Derives - Comptabilite de couverture 

Total des actifs financiers 


EUR' 000 

Engagements de pret 
Garanties financiers 
Autres engagements 

Total des hors bilan 


UE 

Hors UE 

Total 

43 

7 076 

7 119 

643 190 

184 409 

827 599 

248 129 
5 546 653 
24 490 901 
388 861 
4 345 


248 129 

880 497 
8 749 252 

6 427 150 
33 240 153 
388 861 
4 345 

31 322 1 22 

9 821 234 

41 143 356 


UE 

Hors UE 

Total 

1 319 517 

55 893 

1 375 410 

6 189 260 

338 799 

6 528 059 

1 125 213 

2 270 541 

3 395 754 

11 299 224 

8 633 990 

2 665 233 


- 80 - 



Document emis electroniquertient 


C/3 

rs 


*5 


0 _ 


II I 


co 


c 
o 
® S 

to < 

£ 
C '<D 
■© o 
0 o 
•a) w 

•w 

-0 

‘o 

O 

CO 


c 

< 


0 

"O 


0 

CT 


o 

“0 

Q. 


0 

I— 

3 


0 

c 


3 

> 


c 

o 

g 

*o 

-0 

*o 


0 

TS 


0 

'0 


O 


0 

e 


o 

o 


c 

o 


'0 

“O 


</> 

c 

o 

o 


c 

0 


o 

0 CM 

Ss 

<o -| 

« ® 
X O 

s -® 

C "D 


<D 

00 


Cl 

““ 0 
c/3 

CO £ 
Q. ^ 


0O 3 
0 0 
"C 0 


CO 


13 

< 


TD CO 
.0 0 


o 0 


•§ o. 


0 0 
=3 i= 
O' c 
w o 
- o 

0 


0 "0 

g & 

§ a* 


« co 
o o. 

Cl _ 

X n 
® .2 
4-< 

W i- 

■S « 

o Q_ 
CD CD 

CT JD 

1e 

§1 
LJ t\ 

‘CD , 


i= CD 

5 °- 


CJ CD 
CD 2 
co cr 
i_ c 
CD CD 
Q. CD 


C _C0 

■E ® 


CD -CD 
Q. ~ 
‘CD > 


CD (D 


(0 

® 

co 


E 

111 


co co <n .t; 

O 0) 01 l 

£ 3 E ° 

co o) a) 
» U1 CO T3 

» s « 


xi t: .n 


HI 


XI 

S 

LU 


E 

T3 

< 


CO 

LO 

03 


a. 

0 


LO 

CM 


<0 0 
C 0 

■- 5 
re V 


+* 0 
w o 
c 


— 

00 

LO 

1 T— 

re 

CO 

LO 

CO 

o 

CD 

CM 

CD 

H 

o 

T — 

T— 


CO 

00 



LO 

LO 



o o 

rf r- 


cO CM 
h- CO 
O CO 


00 LO 
CM 


cn 

CO 

* 7 = co lo o 

00 

00 

tD 

iS co CM ^ 

03 


CO 

O LO CO o 

CO 


o 

H o cn oo 

h- 


03 

M- LO 03 

03 


m 

00 LO CM 

CO 


rf 

T- CO 

o 


co 




0 

— 

• LO 

1 1 o> 

"D 

"re 

CM 

r^ 

0 

+-* 

CM 

h- 

»0 

CO 

LO 

•0 

■o 

T— 

+4 

c 



<D 

0 




O 





0 

■a 

to 

« 

Q, 

3 

CO 

0 

3 

> 

'CO 


0 

TJ 


« 

tr 


to 

0 

~a 

'CO 


to 

0 


CO 

3 


CM 

£ 

.q 

E 

0 

o 

‘0 

“D 


UJ 


to 
E 0 

8 s 

® S 

0 u 

'ir; to 
0 0 
O g. 

CO 

‘0 E 
co 

I- X! 


0 


m- a> 

O M* 
CO CO 


CM LO 
CO I"- 

T- 


CO 


CO LO 
CM TT 
CO CO 


CM CO 
LO tJ- 
CO to 


co a> 



oo 

h- 

1 ■<— 

CO 

M" 

CO 


03 

O 

CM 

0 l- 

E ^ 

LO 

CM 

LO 

M- 

CO 

r- 

0 0 

CM 

LO 

o 

0 -D 
0 


T— 


o 

03 

03 


o 1 

1 CO O O 1 

CO 

o 

CD t- t- 

CO 

h- 

T- 

in 

M - 

o 

CM 

r-. 

00 

00 

<D 

CM 

CM 

CM CO 

CO 

03 

CO 


re 

CL 


to 

0 


3 

re 

> w 
0 

1 Q. 
to ^ 
**£ 

t S. 

.S’ 


0 

O 

c 

as 

0 

JZ 

o 

‘0 


to 


o 

C c 
to o 

.E s 

H- 

J£ cn 

L— i C 

o as 

< ^ 


0 
to ~o 

tn £• 

® I 

o o 
3 


'03 

CO 

0 

‘c 

o 

Q. 

to 

TO CO 


'TO 
‘3 
O" 0 
W T3 
3 


0 


0 

O 

c 

03 

c 


2-5 
^ (0 
js ;s 

^ ■* 

< £ 


o 

re 


*C= 0 

£ £ 


b £ 

< a. 


§ | 
re 

a. D 


w 

0 

■o 


re 

-4-* 

o 



« = O (O CO 


o 

TJ re o O h- 

CO 

o 

o CO CM 
© -0 17 ^ 

o 

o 

T LO ^ N 

h~ 

to 

2 M- 

m 

CO 

c 



0 



O 



r* 

0 O LO 03 

•tt 


0 <33 CD CM 

o 

to 

0 CD LO r- 

■<* 

(O 

'£ LO CM 03 


CM 

5* 00 CO CM 


03 

0 CD CO 

LO 

CO 

4^ — 

c 

CM 


UJ 



i 2 2 i 2 S 

0 <d 0 2: 

£ 3 E u 

© o © as 
« M) to T3 

0 2 « 


■*cr 

CO 

O’ 


CO 
to 
CM 
CD CM 
a> co 
O CD 


n X 

re 5 re 


*j re +■» 

LU -0 


03 

CM 

to LO OO CO 


00 

to 

■n oo cd co 

00 


to 

g.® in <o 

03 



c o n ^ ^ 

03 


r- 

c 7 O CM CD 

00 


00 

0 0 ’t— 03 CM 

CM 


CM 

8 ^ m 

CO 







n 




re 




+4 




UJ 



0 0 
C 0 
*5 re 




M" 

CM 


4-> (1) 

0 o 
‘E 


E 

T5 

< 


0 

0 


(/) 


to 

c 

o 


re 


re 
o 

3 0 T3 

-£ c *i= 

> E 

'0 0 

0 S’ 
m= re 

to C53 
0 C 

re Hi 

r : 

<■$ 0 c 

0 
E 
0 

CO 
to 
03 
c 
0 


'0 

CL 

O 


I 

to 


o, :S 
o 


q; 

D 


c 
re 

c c 
0 
P to 

S 115 

0 -jz, 

re os 
cn j= 
c re 


eft# 


LU LU 0 


CO 


Societe Generate Bank & Trust 
Societe Anonyme 




<|) CM 

^ 0) 


- E 

Sc o 

0) 'CD 
C "O 


C T— 

< co 


3 

< 


Document emis electroniquement 


a> 

CD 

CT) 

O 

cO 


ID 

tO 

JS 

o 

CT) 

ID 

'St 


05 

CM 

ID 

lO 

CD 

'0- 

to 

T“ 

D 

LO 

CM 

T— 

LQ 

V” 


T- 

00 

co 

CO 

o 

^t 

O 

h- 

CM 

h-~ 

h- 

CO 

I s - 

o 

00 

M - 

CO 

h- 

LO 

00 

ID 

05 


CM 


CM 

m- 

00 


■d- 


h- 

CM 

05 

0) 


CO 

CM 

M" 

CM 

CO 


r— 


co 

LO 

CO 

CM 




<D 

CO 





r— 

CD 

CO 





CO 










0 

— 

1 0) 

TJ 


CM 

0 

^0 

■** 

'0 

T5 

CD 




c 



0 



O 




00 1 1 

h- 

fl) Z T- O 1 


"t 

h- 

■D AS CD LO 


CD 

O 

flj.'S ^ <o 

T" 

CO 

O 

■ZU 0 CO 

o 

00 

0> 

'B co 

CT) 

CM 

CM 

c 


T~ 

t- 

.2 




o 



ifl 

<U 


Q. 

Q 

+■» 

c 

111 


h- 

1 LQ 

CD 1 1 

co 

V) 

CD 

CM 

N- 

ID 

0> 

CM 

o 

CM 

0 

05 

h- 

O 

h- 

O 


T” 

t£> 

« 

CO 

h- 


CM 

CD 

LO 

M- 

ID 

’{I 

T— 

O 

CO 

O 

r- 

CO 

05 

O 

Q. 

N. 

05 


h- 


CO 

CO 

05 

0 

N- 

00 


CD 



rr 

't 

** 

c 




CM 





LU 






C " C sg 

© ffi © £ 

£ 3 £ o 

d) 7 q> a> 

tO fA </> T3 

« S .2 

5 .Q 

(0 <C 

■m CD +-* 1 
LU 'O 


CO 

D 


05 CO ‘ 1 

to 

*^r cm 

o 

■«- CD 

co 

LO D 

o 

O CD 

h- 

O CM 

CM 

CO T“ 


T— 

T™ 


tfl CO 

C iU 

Cl) Q) 

E 3 
a> or 

IS « 
5 

JS 5 

-m ns 

UJ 


w : t: co co 

“O in n. 


E w 
<y cd 
to *a 


lo r-- 

D 

h- 

05 CD 
ID CM 


<0 

CM 

O 

CM 

CO 

00 


|i 

S'S 

£ u 

<D 0) 
<0 *D 

<0 

S 

CD 

+-* 

111 


D 

1 CM 

Mr 

1 D 

CD 

Jfi - 

■ T— 

CO 

05 

•% — 

CO 

I s - 

M’ 

05 

■K TJ 

T — 


D 

O 

h- 

h- 

CO 

00 

ffl "p 

M" 

D 

o 

D 

00 

CM 

■M* 

o 

P o 

h- 

h- 

10 

^f 

LO 

05 


o 


CD 

co 

10 

CD 

00 

CM 


00 

a> a> 

CM 

CO 

to 



CD 


I s - 

(A TJ 

.2 


CO 

r- 



T“ 












Z 









ca 


















UJ 





(0 CO 
C a) 
.2 g 

2 C 
co 5 
c 

£ 

■o 

< 


05 Tf N r- ■ 

O 

tf) V) 1 CO 1 

CO 

CM T“ 05 (O 

CM 

£ ffi U) 

10 

r- CO 05 00 

CT) 

O n f- 

I s - 

CO N (O co 

10 


T— 

M- CM 00 

CM CM CO 

CM 

h- 

CO 

CM 

2c <m 

4-f {D 
« 8 

C 

E 

TJ 

< 

CM 


CM 

a> 

l. 

JO 

E 

a> 

o 

s<3> 

T5 


CD 

■a 

<o 

'2 

a. 

3 

CD 

(D 

3 

> 

-CO 

CO 

0 


E 0 

8 S5 

-4-1 

OJ § 
0 o 
« 

2> 0 


o 

CO 

,0 


LU 


CT 
C 
ro 
h" -Q 


0 

*CT 

CO 

c 

CO 

0 

■a 

'CO 

co 


0 

‘0 

*CT 

CO 

i— 

0 

o 

c c 
CO O 
c 

CD 
CO 
c 
Q CD 
< 




CO 

Q. 


0) 

5 CO 
> 0 
0 't: 

i & 

aT a> 

rCD i2 
CO Q 

'0 Sr 

C CL 
.2^ 0 
tO TJ 

« JB 
s? §■ 

" O 

- 3 

i*=l (O 

^ - 
ts ^ 
< ® 


0 

C 

0 

> 

'0 

(0 

0 

-O 

c 

o 

CL 

to 

“CT CO 

CO ® 
2? O 
C 
0 
‘0 


0 

o 

c 

0 

_c 

o 

‘0 

3 

0 


o 

c _ 
0 O 
c 
tr: 0 

JO 


3 

tr 

0 

> 

3 

8 


'0 
“3 
CT 0 
CO "O 
-2, '0 
CO i= 


-Q 

CD 


3 
C 
0 
■0 
■o 

is o 

c 


■K C tO 

I -g 

O -c 
ro -aj 
1 CL □ 


1 1 


CO 

0 

"O 


£ 


a: 

3 

LU 


w 


o 


0 

w 

3 


3 

“CT 


H— ' 
C" 

c 

*i= 


0 

0 

CO 


> 

E 

c 


'0 

0 

o 


J2 

CT) 

0 

■+— ' 
0 

k. 



CT) 

.0 


</) 

C 

Q. 


ro 

CL 

LU 

| 

0 

1 


1 

<0 

i— 

to 

2 

1 

(0 

-#-» 

c 

c 

ca 

a. 

"0 

0 


0 

‘5 

E 

!i5 

T> 

■#-' 


0 

05 

2 

C 

.£ 

0 

o 

0 

L|— 

05 


E 

0 

O) 

0 

0 

u 

c 

C 

0 

(0 

3 

■o 

0 

ra 

2 

*ta 

CT) 




C 

0 

3 

o 

LU 

o 

< 

H 



Document emis electroniquement 


33.2 


Societe Generale Bank & T rust 
Societe Anonyme 

Annexe (Suite) 

Au 31 decembre 2014 


Les administrations centrales incluent le secteur public, compose des administrations centrales, 
regionales et locales, a S'exception des entreprises de droit public ou de droit prive detenues par 
ces administrations. 

Les etablissements de credit incluent les banques, les banques multilateral de developpement 
et les banques centrales. 

Les etablissements autres que les etablissements de credit visent les entreprises 
d’investissement. 

Les entreprises sont les contreparties ne reunissant pas les conditions pour etre reprises dans 
ies autres colonnes. 

La clientele de detail se compose des personnes physiques. 

Risque de marche 

Les risques de marche sont les risques lies a revolution defavorable des facteurs de marche tels 
que les taux d’interet, le cours des actions, les cours de change, affectant la valeur des positions 
pour compte propre de la Banque. 

Si la responsabilite premiere de la maitrise des risques incombe naturellement aux responsables 
des activites des salles de marches (front office), le dispositif de supervision repose sur des 
structures independantes en charge notamment : 

• du calcul quotidien des risques de marche selon une procedure formalisee et securisee ; 

• du suivi quotidien du respect des limites notifiees a chaque activite ; 

• de I’elaboration d’un rapport quotidien de [’utilisation des limites adresse a la direction 
generale des entites concernees, au front office et au departement des risques de marche 
du Groupe Societe Generale. 

L’evaluation des risques de marche par la Banque repose sur la combinaison de trois indicateurs 
de mesure quotidiens, donnant lieu a encadrement par des limites. 

• La Valeur en Risque ( VaR - Value at Risk) 1 jour a 99% conforme au modele interne 
reglementaire, indicateur synthetique permettant le suivi au jour le jour des risques de 
marche. La methode retenue est celle de la « simulation historique », qui presente la 
caracteristique de prendre implicitement en compte les correlations entre les differents 
marches. 

• Les mesures en « stress test », fondees sur des indicateurs de type risque decennal. Les 
mesures de « stress test » permettent de limiter I’exposition aux risques systemiques et aux 
cas de chocs de marche exceptionnels. Un stress test estime la perte resultant d’une 
evolution extreme des parametres de marche sur une duree correspondant au temps 
permettant de deboucler ou de couvrir les positions concernees (5 a 20 jours sur la plupart 
des positions de trading). Cette mesure s’appuie sur des scenarii historiques, ainsi que sur 
des scenarii theoriques regulierement revus et actualises par la Direction des Risques du 
Groupe Societe Generale. A Tissue de la derniere revue, la mesure en « stress test » 
s’appuie desormais sur 18 scenarii (3 historiques et 1 5 theoriques). 
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des risques ~ s de ^ des 
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33.3 Risque de liquidite 

Le risque de liquidite est defini comme le risque pour la Banque de ne pas etre capable de faire 
face a ses besoins de tresorerie actuels et futurs, anticipes ou non, a un cout raisonnable. 

La liquidite est consideree comme un facteur essentiel a la viabilite de la Banque et la politique 
en matiere du risque de liquidite se resume a la capacite de la Banque a faire face, a tout moment, 
a ses engagements. 

Depuis plusieurs annees, la Banque a poursuivi le renforcement de son dispositif de gestion du 
risque de liquidite lui permettant de se montrer confiante sur la mise en oeuvre de son plan 
d’adaptation aux nouvelles contraintes reglementaires a venir. 

Les differents reportings de suivi de la liquidite sont produits par la direction financiere de la 
Banque. Ces rapports, a destination du comite ALM (« Asset and Liability Management ») et de 
la Direction Financiere du Groupe Societe Generale, permettent de s’assurer que la gestion de 
la liquidite est conforme aux normes internes et externes : 

• la production mensuelle d’un gap de liquidite statique (donnees de gestion) ; 

• un rapport trimestrie! sur les impasses de liquidite (donnees comptabies) ; 

• des tests d’endurance ; 

• le suivi du buffer de liquidite. 

Le rapport mensuel porte sur la transformation des ressources ayant chacune une echeance soit 
contractuelle, soit estimee selon un modeie comportemental theorique ou statistique. Cette 
transformation genere a chaque echeance une impasse de liquidite avec un besoin ou un 
excedent de refinancement. Ce rapport reprend tous les elements du bilan et du hors-bilan avec 
un echeancement sur les durees restant a courir. 

Un comite ALM se reunit tous les trois mois pour superviser et valider la position de liquidite de 
la Banque. La Banque realise mensuellement des tests d’endurance bases sur des principes 
similaires a ceux mis en oeuvre par le Groupe Societe Generale afin d'evaluer ses besoins de 
financement sur les quatre prochains trimestres, et en communique les resultats a la Direction 
Financiere. Quatre scenarii, realises sur un pas hebdomadaire, ont ete retenus : 

• un scenario central reposant notamment sur les hypotheses macro-economiques 
retenues dans le cadre de la preparation budgetaire (e.g. evolution des indices boursiers, 
des taux court terme, du cours de change EUR/USD, orientations commerciales en 
matiere de promotion des credits et de remuneration des depots et la situation 
concurrentielle) ; 

• un scenario de marche consistant a aggraver les tendances enregistrees sur dix 
semaines lors de la chute de Lehman Brothers ; 

• un scenario en nom propre avec une degradation de la quaiite du credit de Societe 
Generale, scenario consistant a aggraver les tendances enregistrees sur trois mois 
subsequemment a la revelation de ta fraude ayant affectee le Groupe en janvier 2008 ; 

• un scenario global reprenant les hypotheses du scenario central en ajoutant une 
hypothese sur la concentration clientele de la banque privee. 
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evaluer la qualite des dispositifs de prevention et de controle en place 
permettant de reduire ces risques et ainsi mesurer I’exposition aux risques 
residuels de chaque activite de la Banque ; 
mettre en oeuvre des plans d’actions correctrices. 

ii. la collecte des donnees internes relatives aux pertes iiees aux risques operationnels 
avec une declaration exhaustive et au fil de I'eau des incidents apportant toutes les 
informations necessaires a leur analyse et leur suivi, et communiquee a la direction. 
La demarche s’attache particulierement a la formulation et au suivi d’actions 
correctrices devant faire I’objet d’un degre de criticite, d’une echeance et de la 
designation d'un responsable ; 

iii. les analyses de scenarii ciblent des fonctions et processus particulierement sensibles 
au sein de la Banque. Ce sont des evaluations de risques operationnels severes que 
pourrait subir la Banque dans certaines conditions. Ces analyses visent en particulier 
a evaluer des pertes potentielles de faible frequence mais a forte severite. 


Note 34 - Evenements posterieurs a la cloture 

Depuis la cloture du bilan, un accord de transfert des activites du bureau de representation de 
SGBT aux Emirats Arabes Unis (succursale SGBT Dubai') a ete conclu avec Societe Generale. 

Cet accord prevoit, dans le courant de I’annee 2015, la reprise des activites de SGBT Dubai' par 
SG Dubai". 

Au 31 decembre 2014, le portefeuille de creances affecte a la succursale s'eleve a 3,4 millions 
d'euros. Les elements seront cedes a ia vaieur nette comptable. 

Suite a ce transfert, la succursale de SGBT a Dubai" sera fermee. 


- 87 - 


